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СОБЫТИЯ ДНЯ 
  
 «НОВАТЭК» опубликует финансовые результаты по МСФО за I квартал 2011 года. 
 Совет директоров «Ростелекома» рассмотрит вопрос о дивидендах за 2010 год, определит повестку 

дня и дату годового собрания акционеров, а также рассмотрит вопросы о стратегии развития компании 
на 2011-2015 гг. 

 09:30 – Национальное статуправление Франции Insee обнародует предварительные данные об 
изменении ВВП за I квартал 2011 года. 

 10:00 – Федеральное статуправление Германии опубликует предварительные данные об изменении 
ВВП за I квартал 2011 года. 

 12:00 – обнародование предварительных данных о динамике ВВП Италии за I квартал 2011 года. 
 12:00 – Глава ЕЦБ Ж.-К. Трише выступит с речью в Мадриде. 
 13:00 – статуправление Евросоюза опубликует предварительные данные об изменении ВВП Еврозоны 

за I квартал 2011 года. 
 16:30 – Министерство труда США обнародует данные о динамике потребительских цен (индекс CPI) за 

апрель. 
 17:55 – Мичиганский университет опубликует предварительное значение рассчитываемого им индекса 

доверия потребителей к экономике США за май. 
 Сегодня, как ожидается, Aurubis AG, Credit Agricole SA, European Aeronautics Defence and Space 

Company EADS NV, LSE Plc, Mizuho Financial Group Inc., Natixis SA, Petrobras SpA, Sumitomo Mitsui 
Financial Group Inc., Telefonica SA, ThyssenKrupp AG, UniCredit SpA опубликуют финансовую отчетность 
за I квартал 2011 года. 

 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера настроения на российском рынке акций ухудшились. Способствовали 
этому очередное повышение НБ Китая нормативов резервирования для банков на 0,5 п. п., а также слабая 
макростатистика из США. Индекс ММВБ потерял 1,45%, остановившись на отметке 1630,78 пункта. Среди 
«фишек» преобладала негативная динамика, при этом наиболее сильные распродажи проходили в акциях 
компаний нефтегазового сектора: «Газпром» (-3,28%), «ЛУКОЙЛ» (-3,02%), «Норильский никель» (+1,91%) 
«Северсталь» (+0,60%), «РусГидро» (+0,36%), «ВТБ» (-2,25%), «Сбербанк»-ао (-0,08%). 
 
Развитые рынки. Негативом для европейских рынков стало ужесточение денежно-кредитной политики в 
Китае, а также слабая макростатистика. Основные фондовые индексы региона завершили день в «красной 
зоне»: FTSE 100 (-0,52%), CAC 40 (-0,86%), DAX (-0,68%). Однако американские индексы закрылись по 
итогам вчерашних торгов в «плюсе» на фоне роста цен на сырье и снижения курса доллара: Dow Jones 
(+0,52%), S&P 500 (+0,49%), NASDAQ (+0,63%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в начале торгов мы ожидаем умеренно-позитивной динамики 
по большинству ликвидных акций на ММВБ. Утром новостной фон на мировых рынках достаточно 
спокойный, фьючерсы на основные индексы США торгуются на уровне вчерашнего закрытия, а цены на 
нефть приблизились к уровню 114 долл./барр. Мы полагаем, что после значительного снижения котировок 
в ходе вчерашних торгов инвесторы возобновят покупки российских акций. 
 
Существенное внимание инвесторы уделят данным по потребительской инфляции в США. Ожидается, что 
индекс CPI вырос в апреле на 0,4% по сравнению с мартом и на 3,1% – в годовом выражении. Индекс 
потребительского доверия (Мичиганский университет), согласно прогнозам, вырос в мае до 70 пунктов с 
69,8 пункта месяцем ранее. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

РУСАЛ 
Событие. Вчера «РусАл» обнародовал финансовую отчетность по МСФО за I квартал 2011 года. Чистая 
прибыль алюминиевой компании за указанный период составила 746 млн. долл., что в 3 раза превышает 
уровень I квартала 2010 года. 
 
Выручка «РусАла» за январь-март возросла на 28,4%, достигнув 2,993 млрд. долл. Основным фактором 
роста данного показателя стало повышение цен на алюминий и глинозем, а также расширение 
ассортимента продукции и увеличение премии к цене на алюминий на LME. Скорректированная EBITDA за 
I квартал составила 682 млн. долл., что на 40,6% больше, чем годом ранее. Компания объясняет ее рост 
повышением средневзвешенной цены реализации продукции и увеличением объема продаж. 
 
Объем производства алюминия «РусАлом» в I квартале 2011 года увеличился до 1,014 млн. тонн., что на 
4,2% выше уровня I квартала 2010 года. Производство глинозема возросло на 9,5% (до 1,996 млн. тонн), 
объем добычи бокситов — на 20,1% (до 3,139 млн. тонн). 
 
Наш комментарий. Мы позитивно оцениваем консолидированную финансовую отчетность «РусАла» за I 
квартал и полагаем, что обнародованная информация окажет поддержку акциям и РДР компании, хотя в 
ближайшие дни общерыночные факторы продолжат оставаться для них определяющими. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

ГАЗПРОМ НЕФТЬ 
Событие. Вчера «Газпром нефть» обнародовала финансовую отчетность по US GAAP за I квартал 2011 
года. Чистая прибыль компании за указанный период увеличилась в годовом выражении в 1,9 раза — до 
1,437 млрд. долл. По сравнению с IV кварталом 2010 года прирост чистой прибыли составил 46,6%. 
 
Консолидированная выручка «Газпром нефти» за I квартал составила 9,865 млрд. долл., что на 35,2% 
больше, чем годом ранее. Рост данного показателя обусловлен, прежде всего, высокими ценами на нефть 
и увеличением объемов продаж. По сравнению с IV кварталом 2010 года выручка компании возросла на 
8,8%. 
 
Показатель EBITDA за январь-март увеличился на 55,5% и достиг 2,467 млрд. долл. Компания объясняет 
столь значительный рост EBITDA увеличением объемов переработки и ростом выручки от продаж 
нефтепродуктов на внутреннем рынке. Маржа EBITDA в I квартале 2011 года составила 24,2% против 
16,8% годом ранее и 20,6% — в IV квартале 2010 года. 
 
Наш комментарий. Мы позитивно оцениваем консолидированную финансовую отчетность «Газпром 
нефти» за I квартал 2011 года. Несмотря на то, что она оказалась достаточно сильной, вчера на ММВБ 
акции компании снизились на 3,78%. По нашему мнению, в ближайшие дни инвесторы будут уделять 
большее внимание общерыночным факторам, нежели корпоративным. В связи с этим мы высоко 
оцениваем вероятность продолжения распродаж в акциях «Газпром нефти» в ходе сегодняшних торгов. 
 

Источник информации: данные компании.
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 12.05.11 12 695,92 65,89  0,52  Brent 11.05.11 112,57 -5,06  -4,30  
S&P 500 (США) 12.05.11 1 348,65 6,57  0,49  Urals 11.05.11 109,41 -4,11  -3,62  
NASDAQ (США) 12.05.11 2 863,04 17,98  0,63  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 12.05.11 5 944,96 -31,04  -0,52  Золото 12.05.11 1 489,50 -18,50  -1,23  
CAC 40 (Франция) 12.05.11 4 023,29 -34,79  -0,86  Платина 12.05.11 1 760,00 -43,00  -2,38  
DAX (Германия) 12.05.11 7 443,95 -51,10  -0,68  Серебро 12.05.11 32,50 -6,68  -17,05  
Nikkei 225 (Япония) 12.05.11 9 716,65 -147,61  -1,50  Палладий 12.05.11 715,00 -10,00  -1,38  

Рынки стран БРИК Алюминий 12.05.11 2 605,00 -17,50  -0,67  
ММВБ 12.05.11 1 630,78 -24,00  -1,45  Медь 12.05.11 8 542,5 -218,00  -2,49  
РТС (основная сессия) 12.05.11 1 864,95 -43,51  -2,28  Никель 12.05.11 23 976 -472,00  -1,93  
РТС (вечерняя сессия) 12.05.11 1 871,90 6,95  0,37  Цинк 12.05.11 2 107,5 -33,50  -1,56  
Bovespa (Бразилия) 12.05.11 64 003,16 227,34  0,36  
BSE Sensex 30 (Индия) 12.05.11 18 335,79 -249,17  -1,34  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 12.05.11 2 844,08 -39,33  -1,36  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 12.05.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 12.05.11 3 389,73 5,16  0,15  MOSPRIME O/N (1 день) 3,50 0,00  
IPC (Мексика) 12.05.11 35 161,26 -219,27  -0,62  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,60 0,03  
Kospi (Юж. Корея) 12.05.11 2 122,65 -43,98  -2,03  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,85 0,01  
Hang Seng (Гонконг) 12.05.11 23 073,76 -218,04  -0,94  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,06 0,03  
Straits Times (Сингапур) 12.05.11 3 130,45 -46,73  -1,47  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,23 -0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 13.05.11 

Газпром (OTC) 12.05.11 14,39 -2,57  2 201,08 -1,00  USD/RUR 27,9472 
Газпром нефть (OTC) 12.05.11 22,42 -3,61  5 125,32 0,59  EUR/RUR 39,6934 
ЛУКОЙЛ (OTC) 12.05.11 62,20 -1,32  1 1 738,32 0,84  EUR/USD 1,4203 
Роснефть (LSE)* 12.05.11 8,250 -1,67  1 230,56 -0,30   
Сургутнефтегаз (OTC) 12.05.11 9,60 1,69  10 26,83 -0,78  
ГМК НорНикель (OTC) 12.05.11 25,85 1,57  0,1 7 224,35 -1,10  
Мечел (NYSE) 12.05.11 25,53 0,55  1 713,49 -0,77  
ММК (LSE)* 12.05.11 11,10 -4,31  13 23,86 -2,13  
Северсталь (LSE)* 12.05.11 16,78 -0,94  1 468,95 -0,46  
РусГидро (LSE) 12.05.11 4,984 -1,31  100 1,39 0,06  
ВТБ (LSE)* 12.05.11 5,865 -3,85  2000 0,08 -0,91  
МТС (NYSE) 12.05.11 20,67 -0,19  2 288,83 21,18  
Ростелеком (LSE) 12.05.11 37,50 -0,08  6 174,67 -1,59   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 12.05.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 203,12  -3,28  201,25  208,48  17 924 012 858  85 516  
Газпром нефть ао 124,58  -3,78  121,97  129,21  130 317 375  2 851  
ЛУКОЙЛ ао 1 723,80  -3,02  1 715,00  1 767,20  4 962 117 076  44 309  
НОВАТЭК ао 346,02  -1,75  342,50  360,00  176 221 361  2 734  
Роснефть ао 231,25  -1,00  227,02  232,00  2 749 461 057  31 862  
Сургутнефтегаз ао 27,041  -3,08  26,751  27,648  959 059 320  20 413  
Сургутнефтегаз ап 15,800  -2,08  15,602  16,130  515 738 944  8 330  
Татнефть ао 158,90  -4,08  156,05  165,87  683 654 906  10 377  
Татнефть ап 88,60  -4,06  88,36  91,90  44 213 138  612  
ТНК-BP Холдинг ао 79,50  -1,85  79,20  81,00  20 196 191  599  
ТНК-BP Холдинг ап 74,70  -2,10  74,37  76,40  3 502 631  264  
Транснефть ап 39 200,00  0,41  38 156,00  39 200,00  497 113 546  4 060  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 305,00  1,91  7 055,00  7 330,00  7 027 419 437  39 857  
Мечел ао 719,00  -1,86  714,90  735,00  102 983 487  1 560  
ММК ао 24,383  -1,10  24,058  24,650  75 629 969  2 528  
НЛМК ао 101,83  0,27  99,19  102,37  142 026 035  3 724  
Полиметалл ао 458,00  -4,20  452,00  475,50  122 523 093  2 844  
Полюс Золото ао 1 870,20  0,06  1 843,00  1 880,30  253 395 694  4 175  
Северсталь ао 471,10  0,60  457,30  472,50  837 258 354  13 323  

Угольный сектор 
Белон ао 18,799  -1,06  18,700  18,883  7 160 307  86  
Распадская ао 162,50  -2,11  160,80  164,07  82 377 721  1 857  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0347  -1,34  0,0346  0,0350  154 414 980  2 405  
Мосэнерго ао 2,6780  -1,54  2,6410  2,7100  90 227 796  1 398  
РусГидро ао 1,3920  0,36  1,3666  1,3997  585 266 605  8 387  
ФСК ЕЭС ао 0,35630  -2,78  0,35435  0,36708  324 629 150  4 494  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,08271  -2,25  0,08214  0,08410  2 490 527 625  28 516  
Сбербанк ао 96,70  -0,08  95,15  97,39  17 603 667 834  89 667  
Сбербанк ап 66,69  -0,30  65,61  66,99  1 450 098 309  13 554  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 238,35  -2,25  236,58  243,44  400 746 461  5 284  
Ростелеком ао 177,50  1,83  169,57  177,50  477 404 781  4 208  
Ростелеком ап 83,83  0,60  81,80  83,90  94 868 800  979  

Прочее 
Аэрофлот ао 69,30  0,73  67,15  69,30  49 560 243  943  
Уралкалий ао 215,58  -2,47  214,50  220,98  736 542 225  13 222  
 


