
Forex: склонности к покупкам риска опять нет! 
Вчерашний оптимизм продлился недолго и на финансовых рынках вновь командуют 
медведи. Основными факторами снижения склонности инвесторов к риску стала 
неопределенность относительно ситуации на сырьевом рынке. Фьючерс на нефть марки WTI 
вернулся в район $97 за баррель, в то время как серебро вновь пробивает уровень сильной 
поддержки 33.5. Обеспокоенность относительно социальных проблем в Греции, а также 
выход более слабого, чем ожидалось, отчета по занятости Австралии (число рабочих мест в 
апреле сократилось на 22 100, хотя рынок ожидал роста на 17 000) оказали давление на такие 
рисковые валюты как евро, фунт и австралийский доллар.

Сегодняшний день обещает быть очень насыщенным в плане публикации повсеместно 
значимой макроэкономической статистики. Так, в Великобритании и в еврозоне сегодня 
будут опубликованы данные по промышленному производству, а в США – розничные 
продажи, индекс цен производителей, статистика по первичным заявкам на пособие по 
безработице и производственные запасы.

Динамика фьючерсов на federal funds rate (CME)

Кривая ожиданий по процентным ставкам в еврозоне (3M Euribor, Eurex)

Несмотря на появление в начале недели ноток оптимизма в отношении разрешения долговых 
проблем Греции (разговоров о том, что стране помогут материально), в фокусе теперь уже 
социальные беспорядки, а именно эскалация протестов рабочих союзов, которые выступают 
против планов дальнейшей приватизации госкомпаний. Принимая во внимания то, что 
Греция это особый случай (учитывая то, что стране не удалось наладить бюджетную 



политику после предоставления ей финансовой помощи в прошлом году), возможно, 
резолюция греческой проблемы затянется на неопределенный срок, что применительно к 
Forex, может означать продолжение нисходящего тренда по евро. 

Кривая ожиданий по процентным ставкам в Великобритании (3M Sterling, Liffe)

Настоящим сюрпризом для участников финансовых рынков стал опубликованный вчера 
квартальный отчет по инфляции Банка Англии, в рамках которого Центробанк повысил 
прогноз по росту инфляции в Великобритании, а также просигнализировал о возможном 
повышении процентной ставки в регионе уже в 3-м квартале этого года. Напомним, что до 
публикации этого отчета, рынок ожидал, что ставки в Великобритании будут повышены не 
ранее чем в январе будущего года, принимая во внимание слабые темпы восстановления 
экономики страны. Теперь же Центробанк заявляет, что прогноз по инфляции в ближайшей 
перспективе значительно выше февральских прогнозов, что в большей степени обусловлено 
продолжающимся ростом цен на энергоносители. Помимо ожидаемого теперь повышения 
ставки в 3кв11, отчет дал также понять, что в 2012 году ставки будут подниматься на 25 
базисных пунктов в течение каждого квартала.

В целом, данного рода сообщения поспособствовали временному росту курса британской 
валюты, однако ситуация на сырьевом рынке и в целом слабая склонность к риску вновь 
опустили стерлинг ниже локальных минимумов (1.6270) в паре с долларом США.
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