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СОБЫТИЯ ДНЯ 
  
 «Газпром нефть» опубликует финансовую отчетность по US GAAP за I квартал 2011 года. 
 «РусАл» опубликует финансовую отчетность по МСФО за I квартал 2011 года. 
 Сегодня будет закрыт реестр акционеров «Газпрома» для участия в годовом собрании, которое 

состоится 30 июня. 
 Состоится годовое собрание акционеров «УАЗа». 
 09:30 – Национальное статуправление Франции Insee опубликует данные об изменении 

потребительских цен за апрель. 
 12:30 – Национальное статуправление Великобритании опубликует данные об объеме промышленного 

производства за март. 
 13:00 – статуправление Евросоюза опубликует данные об объеме промышленного производства за 

март. 
 16:30 – Министерство труда США опубликует данные о динамике  цен производителей (индекс PPI) за 

апрель, а также о количестве граждан, впервые обратившихся за пособием по безработице на прошлой 
неделе. 

 16:30 – Министерство торговли США опубликует данные об объеме розничных продаж за апрель. 
 18:00 – Министерство торговли США опубликует данные о запасах товаров на складах за март. 
 МЭА опубликует ежемесячный обзор рынка природного газа и нефти в странах ОЭСР. 
 Сегодня, как ожидается, Aegon NV, Enel SpA, Japan Tobacco Inc., Nissan Motor Co. Ltd., Repsol YPf SA, 

RWE AG, Salzgitter AG, Sumitomo Metal Mining Co. Ltd., TUI AG, Vallourec SA, Vivendi SA опубликуют 
финансовую отчетность за I квартал 2011 года. 

 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера на негативной макростатистике из США российский рынок завершил 
день в «минусе», потеряв по индексу ММВБ 1,39%. Подешевели практически все «голубые фишки»: 
«Газпром» (-1,87%), «ЛУКОЙЛ» (-1,43%), «Норильский никель» (-2,67%) «Северсталь» (-2,30%), 
«РусГидро» (-1,49%), «ВТБ» (-1,21%), «Сбербанк»-ао (-0,59%). 
 
Развитые рынки. На фоне укрепления доллара на европейские индексы завершили день 
разнонаправленно: FTSE 100 (-0,71%), CAC 40 (+0,14%), DAX (-0,09%). Укрепление курса американской 
валюты, а также негативная макростатистика из США, зафиксировавшая увеличение дефицита 
внешнеторгового баланса страны в марте, обрушили мировые цены на нефть и обусловили снижение 
основных фондовых индексов США: Dow Jones (-1,02%), S&P 500 (-1,11%), NASDAQ (-0,93%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в начале торгов мы ожидаем негативной динамики по 
большинству ликвидных акций на ММВБ. Вчерашнее падение мировых цен на нефть Brent на 4,3% станет 
основным фактором снижения российских бумаг в первой половине дня. Кроме того, давление на рынок 
окажет негативная динамика фондовых индексов развитых стран. Фьючерсы на ключевые индексы США 
утром торгуются в «минусе», что также не добавляет оптимизма. 
 
Сегодня будет опубликован обширный блок макростатистики, которая окажет значительное влияние на 
динамику рынка во второй половине дня. В частности, ожидается, что розничные продажи в США выросли 
в апреле на 0,6% после подъема на 0,5% в марте. Согласно прогнозам, индекс PPI вырос в апреле на 0,6% 
по сравнению с мартом и на 6,5% – в годовом исчислении. Число первичных заявок на пособие по 
безработице на прошлой неделе, как ожидается, упало на 44 тыс., а объем запасов товаров на складах 
США увеличился в марте на 0,9% по сравнению с февралем. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

ЛЕНЭНЕРГО 
Событие. Вчера совет директоров «Ленэнерго» рекомендовал акционерам на годовом собрании 
(состоится 21 июня) принять решение не выплачивать дивиденды за 2010 год на обыкновенные акции, а 
на привилегированные — выплатить 4,0804369 руб. в расчете на 1 бумагу. 
 
Наш комментарий. Напомним, что по итогам 2009 года дивиденды в расчете на 1 «преф» «Ленэнерго» 
составили 3,4933366 руб.; дивиденды по обыкновенным акциям за данный период компания не 
выплачивала. Таким образом, прирост дивидендов на привилегированные акции «Ленэнерго» в текущем 
году может составить 16,8%. Дивидендная доходность данных бумаг по состоянию на дату закрытия 
реестра (11 мая) составила 9,6%. 
 
Столь значительное увеличение дивидендных выплат в годовом выражении позитивно отразится на 
инвестиционной привлекательности «префов» энергокомпании в среднесрочной перспективе. С точки 
зрения краткосрочной динамики котировок данных бумаг новость уже отыграна, поскольку реестр 
акционеров «Ленэнерго» для участия в ГОСА был закрыт вчера. Сегодня мы ожидаем снижения котировок 
привилегированных акций компании, выросших вчера на ММВБ на 5,44% в преддверии отсечки. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

ПРОТЕК 
Событие. Вчера из сообщения «ПРОТЕКа» стало известно, что совет директоров компании рекомендовал 
акционерам на годовом собрании (состоится 23 июня) одобрить решение не выплачивать дивиденды по 
итогам 2010 года. При этом часть прибыли рекомендовано распределить для увеличения размера 
резервного фонда до 5% уставного капитала — на 28,571 тыс. руб. (в связи с увеличением уставного 
капитала в 2010 году). Реестр акционеров «ПРОТЕКа» для участия в ГОСА был закрыт вчера. 
 
Наш комментарий. Прошлый год стал для «ПРОТЕКа», как и для большинства фармдистрибьюторов, 
очень сложным на фоне ужесточения госрегулирования фармацевтической отрасли и снижения 
потребительского спроса в осенне-зимний период. Чистая прибыль компании за 2010 год составила лишь 
86,3 млн. руб., поэтому указанная рекомендация совета директоров является вполне ожидаемой. 
 
Безусловно, отказ «ПРОТЕКа» от выплаты дивидендов снижает инвестиционную привлекательность его 
акций, особенно с учетом того факта, что компания прошла процедуру IPO относительно недавно (весной 
2010 года). С другой стороны, в среднесрочном периоде новость является умеренно позитивной, поскольку 
финансовые результаты компании очень чувствительны к незначительным колебаниям выручки (в силу 
невысокой операционной рентабельности, характерной для отрасли дистрибуции), а отказ от 
распределения чистой прибыли за 2010 год позволит покрыть вероятные убытки будущих отчетных 
периодов. 
 
Вчера акции «ПРОТЕКа» выросли на ММВБ на 1,94%, несмотря на значительное ухудшение настроений 
на российском рынке в течение дня. Вполне вероятно, что повышенный спрос на данные бумаги 
подкреплялся крупными игроками либо существующими инвесторами «ПРОТЕКа» в преддверии отсечки. 
Поэтому сегодня мы не исключаем снижения котировок акций компании на открытии торгов в пределах 0,5-
1,0%. 
 

Источник информации: данные компании.
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 11.05.11 12 630,03 -130,33  -1,02  Brent 11.05.11 112,57 -5,06  -4,30  
S&P 500 (США) 11.05.11 1 342,08 -15,08  -1,11  Urals 11.05.11 109,41 -4,11  -3,62  
NASDAQ (США) 11.05.11 2 845,06 -26,83  -0,93  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 11.05.11 5 976,00 -42,89  -0,71  Золото 11.05.11 1 508,00 -5,50  -0,36  
CAC 40 (Франция) 11.05.11 4 058,08 5,57  0,14  Платина 11.05.11 1 803,00 10,00  0,56  
DAX (Германия) 11.05.11 7 495,05 -6,47  -0,09  Серебро 11.05.11 39,18 0,78  2,03  
Nikkei 225 (Япония) 11.05.11 9 864,26 45,50  0,46  Палладий 11.05.11 725,00 -8,00  -1,09  

Рынки стран БРИК Алюминий 11.05.11 2 622,50 -31,50  -1,19  
ММВБ 11.05.11 1 654,78 -23,35  -1,39  Медь 11.05.11 8 760,5 -185,00  -2,07  
РТС (основная сессия) 11.05.11 1 908,46 -19,36  -1,00  Никель 11.05.11 24 448 -373,00  -1,50  
РТС (вечерняя сессия) 11.05.11 1 892,57 -15,89  -0,83  Цинк 11.05.11 2 141,0 -25,00  -1,15  
Bovespa (Бразилия) 11.05.11 63 775,82 -1 101,06  -1,70  
BSE Sensex 30 (Индия) 11.05.11 18 584,96 72,19  0,39  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 11.05.11 2 883,42 -7,22  -0,25  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 11.05.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 11.05.11 3 384,57 -37,55  -1,10  MOSPRIME O/N (1 день) 3,50 -0,02  
IPC (Мексика) 11.05.11 35 380,53 -298,39  -0,84  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,57 -0,03  
Kospi (Юж. Корея) 11.05.11 2 166,63 27,46  1,28  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,84 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 11.05.11 23 291,80 -44,20  -0,19  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,03 -0,02  
Straits Times (Сингапур) 11.05.11 3 177,18 20,92  0,66  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,24 0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 12.05.11 

Газпром (OTC) 11.05.11 14,77 -3,02  2 204,04 -2,84  USD/RUR 27,6288 
Газпром нефть (OTC) 11.05.11 23,26 -1,02  5 128,53 -0,73  EUR/RUR 39,7827 
ЛУКОЙЛ (OTC) 11.05.11 63,03 -3,18  1 1 741,44 -2,03  EUR/USD 1,4399 
Роснефть (LSE)* 11.05.11 8,390 -1,29  1 231,81 -0,76   
Сургутнефтегаз (OTC) 11.05.11 9,44 -4,74  10 26,08 -6,52  
ГМК НорНикель (OTC) 11.05.11 25,45 -4,43  0,1 7 031,53 -1,90  
Мечел (NYSE) 11.05.11 25,39 -5,12  1 701,50 -4,25  
ММК (LSE)* 11.05.11 11,60 -1,78  13 24,65 -0,00  
Северсталь (LSE)* 11.05.11 16,94 -1,22  1 468,03 -0,06  
РусГидро (LSE) 11.05.11 5,050 -0,79  100 1,40 0,60  
ВТБ (LSE)* 11.05.11 6,100 -1,05  2000 0,08 -0,40  
МТС (NYSE) 11.05.11 20,71 -1,15  2 286,10 17,33  
Ростелеком (LSE) 11.05.11 37,53 -0,05  6 172,82 -0,86   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 11.05.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 210,00  -1,87  209,02  217,19  14 945 863 906  69 184  
Газпром нефть ао 129,47  -0,42  129,25  131,75  71 655 142  1 377  
ЛУКОЙЛ ао 1 777,50  -1,43  1 774,00  1 826,80  4 398 841 096  35 452  
НОВАТЭК ао 352,18  -1,61  350,06  369,79  161 299 503  1 945  
Роснефть ао 233,59  -1,23  232,01  240,39  2 799 986 235  30 072  
Сургутнефтегаз ао 27,900  -0,15  27,315  28,236  1 203 203 975  20 194  
Сургутнефтегаз ап 16,136  0,04  16,070  16,498  539 498 677  6 645  
Татнефть ао 165,66  -0,32  164,30  168,48  266 129 328  6 407  
Татнефть ап 92,35  -0,70  90,07  94,97  56 385 897  749  
ТНК-BP Холдинг ао 81,00  -2,11  81,00  83,00  35 743 317  583  
ТНК-BP Холдинг ап 76,30  0,01  75,66  77,00  3 846 744  174  
Транснефть ап 39 040,00  -0,48  39 000,00  40 299,00  763 603 170  4 366  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 168,00  -2,67  7 139,00  7 410,00  3 827 289 754  26 842  
Мечел ао 732,60  -1,00  730,10  759,70  91 992 445  1 164  
ММК ао 24,654  -3,20  24,632  25,755  98 151 403  2 202  
НЛМК ао 101,56  -2,03  100,88  105,50  185 491 347  4 115  
Полиметалл ао 478,10  -3,26  478,10  505,10  87 196 178  1 895  
Полюс Золото ао 1 869,00  0,33  1 840,70  1 881,00  340 007 611  4 889  
Северсталь ао 468,30  -2,30  466,50  486,00  910 802 828  12 231  

Угольный сектор 
Белон ао 19,000  0,59  18,760  19,100  1 107 642  114  
Распадская ао 166,00  -1,47  163,75  172,00  99 437 138  1 677  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0352  -1,37  0,0351  0,0359  189 696 290  3 137  
Мосэнерго ао 2,7200  -0,41  2,7000  2,7417  21 673 535  694  
РусГидро ао 1,3870  -1,49  1,3840  1,4100  579 207 026  7 571  
ФСК ЕЭС ао 0,36650  -0,08  0,32882  0,37289  378 764 714  4 869  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,08461  -1,21  0,08387  0,08711  2 611 635 071  26 157  
Сбербанк ао 96,78  -0,59  96,50  98,75  13 217 513 932  80 180  
Сбербанк ап 66,89  -1,99  66,76  68,94  1 476 416 788  11 972  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 243,84  -4,11  242,22  247,60  650 795 632  6 540  
Ростелеком ао 174,31  1,70  167,41  175,00  640 023 705  4 247  
Ростелеком ап 83,33  -0,82  82,50  83,80  53 695 166  1 106  

Прочее 
Аэрофлот ао 68,80  2,38  67,40  69,33  109 878 529  1 351  
Уралкалий ао 221,05  0,75  220,22  224,89  846 039 086  12 334  
 


