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Комментарий по рынку акций

Вчера американские фондовые индексы закрываются в 
минусовой зоне (DJIA -1,02%, S&P -1,93%, NASDAQ -1,01%), чему
 способствовали слабые данные по сальдо баланса внешней 
торговли, а также давление на котировки отдельных компаний 
оказывали корпоративные новости. Нефть WTI за вчерашнюю 
сессию потеряла 5,6%, цена составила 98,2 долл. за баррель. 

В Азии торги протекают в минусовой зоне: японский Nikkei теряет 
1,2%, китайский CSI 3000 снижается на 0,3%, а корейский KOSPI 
опускается на 1,6%.

Полный текст на 2 стр.
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Объем на РТС Индекс РТС

РТС

Значение Δ, день Δ, нед Δ, мес Δ, ytd
Значение основных индексов

Индекс РТС 1 908,46 -1,00% -2,13% -7,47% 34,35%
Индекс ММВБ 1 654,78 -1,39% -0,17% -8,06% 24,03%
FTSE 5 976,00 -0,71% -0,13% 0,19% 12,03%
S&P 500 1 342,08 -1,11% -0,39% 2,12% 16,12%
Dow Jones Avg. 12 630,03 -1,02% -0,74% 2,99% 17,51%

Главные новости
«Магнит» - финансовые результаты 1 квартала и 
операционные данные апреля

Поле16:Лидеры роста
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Ленэнерго 0,8000 2,56% 1,27% 3,49%
Транснефть, п. 1450,0000 1,75% -11,48% 76,18%
НЛМК 3,7750 1,34% -13,52% 36,28%
Акрон 45,0000 0,90% 2,27% 73,08%
Сбербанк 3,5500 0,42% -8,03% 43,72%
УК Южный Кузбасс 55,0000 0,18% -11,29% 41,03%
Поле16:Лидеры снижения

Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd
Дикси 12,8700 -6,40% -6,74% 48,61%
Дальневосточное МП 0,5500 -5,17% 1,38% 54,93%
Распадская 6,0000 -4,00% -17,81% 36,36%
ОАО Синергия 39,0000 -3,70% -9,30% 23,81%

Поле16:Индекс MSCI
Значение Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Индекс MSCI EM 1165,91 -0,06% -0,97% 21,60%
Индекс MSCI BRAZIL 3564,83 -2,16% -6,19% 8,14%
Индекс MSCI RUSSIA 1012,36 -1,20% -7,26% 32,57%
Индекс MSCI INDIA 504,37 0,70% -4,66% 6,09%
Индекс MSCI CHINA 68,19 0,43% -2,10% 13,89%
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Обзор рынка
Вчера американские фондовые индексы закрываются в минусовой зоне (DJIA -
1,02%, S&P -1,93%, NASDAQ -1,01%), чему способствовали слабые данные по 
сальдо баланса внешней торговли, а также давление на котировки отдельных 
компаний оказывали корпоративные новости. Нефть WTI за вчерашнюю сессию 
потеряла 5,6%, цена составила 98,2 долл. за баррель.  
 
В Азии торги протекают в минусовой зоне: японский Nikkei теряет 1,2%, 
китайский CSI 3000 снижается на 0,3%, а корейский KOSPI опускается на 1,6%. 
 
Фьючерсы на американские фондовые индексы также показывают негативную 
динамику. Цены на нефть Brent снижаются: за баррель дают 111,6 долларов (-
1,05%). Данное снижение отразится на нефтегазовом секторе, который будет 
тянуть отечественный рынок вниз.  
 
12 мая ожидается открытие гэпом вниз на 0,8% по индексу ММВБ. Негативный 
внешний фон будет провоцировать продажи. В середине дня выходит блок 
статистики из США, если данные будут хуже прогнозов,  то сегодня индекс ММВБ 
может показать новый годовой минимум. Сегодня состоится закрытие реестра 
акционеров «Газпрома», котировки газового гиганта можно будет увидеть в 
зеленой зоне.  
 
Сегодня ждем статистику из ЕС: в 13-00   выходят данные по изменению объема 
промышленного производства (прогноз 0.4% м/м). В США в 16-30 будут 
опубликованы данные по изменению объема розничной торговли за апрель 
(прогноз 0.5% м/м), публикуется индекс цен производителей (прогноз 0.6% м/м), 
а также выходят данные по числу первичных обращений за пособием по 
безработице (прогноз 430K), а в 18-00 председатель Федеральной резервной 
системы  выступает с речью. 
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Потребительский сектор
«Магнит» опубликовал консолидированные финансовые результаты работы в 1 
квартале 2011 года и представил предварительные итоги апреля и 4 месяцев 
года. В прошедшем месяце компания продолжила активно развивать свою 
розничную сеть, открыв 88 новых магазинов, в том числе 5 гипермаркетов. В 
итоге по состоянию на конец апреля розничная сеть объединяла 4277 магазинов, 
в том числе 4201 магазин у дома, 62 гипермаркета и 14 магазинов формата 
дрогери. Торговая площадь за год выросла на 38% и достигла 1531 тыс.кв.м. 
Рост выручки в апреле сохранился на уровне марта 2011 года и составил 60% в 
долларах и 54% в рублях. Чистая розничная выручка «Магнита» по итогам 4 
месяцев 2011 года была на уровне $3521 млн., что на 57% выше, чем годом ранее. 
В 1 квартале 2011 года рост выручки в долларах составил 56%. Напомним, что 
данные продаж первых трех месяцев года компания уже публиковала ранее. 
 
Основные показатели, $ млн. 

 1Q2010 1Q2011 Изм-е апр.10 апр.11 Изм-е 
Количество магазинов 3318 4189  3363 4277  

в т.ч. открыто новых 90 134  45 88  
Торговая площадь, тыс.кв.м 1092.6 1485.7 36% 1107 1531 38% 
Выручка 1640 2564 56% 600 960 60% 
Магазины у дома 1500 2267 51% 547 835 53% 

Гипермаркеты 139 297 114% 53 125 134% 
Валовая прибыль 359 587 64%    
Валовая рентабельность 21.9% 22.9%     
EBITDA 125 162 30%    
Рентабельность по EBITDA 7.6% 6.3%     
Операционная прибыль 92 107 15%    
Операционная рентабельность 5.6% 4.2%     
Чистая прибыль 65 61  -6%    

Чистая рентабельность 3.9% 2.4%     
Источник: данные компании 
 
Существенный рост выручки, продемонстрированный розничной сетью в 1 
квартале 2011 года, был связан не только с открытием новых магазинов, но и со 
значительным приростом продаж сопоставимых магазинов. LFL-выручка в рублях 
выросла на 20% благодаря увеличению трафика на 5,9% и среднего чека на 
13,4%. Таким образом, «Магниту» удалось нарастить трафик, одновременно 
повышая цены в магазинах. Это положительно сказалось и на валовой 
рентабельности компании, которая по итогам 1 квартала выросла на 100 б.п. и 
достигла 22,9%. Кроме того, росту эффективности способствовало и развитие 
системы логистики, а также увеличение доли частных марок в продажах. 
Доля операционных издержек в выручке выросла в 1 квартале 2011 года до 18,7% 
по сравнению с 16,2% годом ранее, прежде всего в связи с ростом цен на топливо 
и увеличением затрат на оплату труда, в том числе из-за роста страховых 
взносов. В результате операционная рентабельность сократилась с 5,6% до 4,2%, 
а рентабельность по EBITDA снизилась с 7,6% в 1 квартале прошлого года до 6,3% 
в 1 квартале 2011 года.  
По словам менеджмента, компания не компенсировала рост затрат на топливо и 
оплату труда за счет увеличения цен в 1 квартале, стремясь поддержать рост 
трафика, но начала делать это в апреле. Таким образом, на наш взгляд, можно 
ожидать роста рентабельности по итогам 2 квартала. Менеджмент компании 
выразил свою уверенность в выполнении прогноза рентабельности по EBITDA по 
итогам года. Напомним, что ранее озвученный прогноз предполагает 
рентабельность не ниже 7,5% в 2011 году.  
В целом, мы нейтрально оцениваем снижение рентабельности по EBITDA в 1 
квартале, т.к. рост операционных издержек, как минимум из-за увеличения 
страховых взносов, был ожидаемым. Более важным, на наш взгляд, является 
сохранение компанией своего прогноза рентабельности на год, а также 
продолжающееся активное развитие розничной сети и высокие темпы роста 
выручки. 

Магнит

Капитализация, мл 11 389

Пересмотр
128Цена закрытия
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Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE

Медь, $/t 8 700,00 -2,36% -4,65% -9,61% 23,40%
Цинк, $/t 2 160,00 -0,60% -1,37% -12,52% 4,35%
Никель, $/t 24 550,00 -1,21% -4,94% -8,05% 8,68%
Олово, $/t 29 125,00 -1,60% -5,90% -10,52% 66,19%
Алюминий, $/t 2 612,00 -1,51% -5,09% -1,80% 24,09%
Свинец, $/t 2 295,00 -1,71% -6,52% -15,78% 11,95%
Серебро, $/oz 35,18 -8,64% -10,58% -12,26% 82,21%
Золото, $/oz 1 501,20 -0,99% -1,00% 3,31% 21,76%
Нефть Brent, $/ 112,59 -4,25% -6,66% -6,98% 40,67%
Нефть Urals, $/ 110,11 -3,35% -5,95% -5,20% 42,41%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ 

РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0,493 0,00% 2504 7070,38%
БашИнСв BISV 0,457 0,00% 4315 4901,31%
БашЭнрг BEGY 1,631 0,00% 1 7132 794-1,46%
ВМЗ VSMZ 1753,717 0,00% 3 025364 5931,56%
ДВМП FESH 0,558 0,00% 1 697163 457-2,88%
КазанскВЗ KHEL 3,597 0,00% 55493 678-0,40%
Мечел MTLR 26,354 0,00% 11 1973 309 307-1,00%
Мотовил MOTZ 0,082 0,00% 802 6492,83%
ОАО Выксунский металлург VSMZ 1750,000 0,00% 33 250 3 0060,00%
ОАО Мотовилихинские заво MOTZ 0,078 0,00% 7 800 770,00%
ОАО ТНК-BP Холдинг TNBP 2,990 0,67% 29 900 44 3910,00%
СилМашины SILM 0,325 0,00% 2 8443 560-0,69%
Сильвинит SILV 1017,285 0,00% 7 823346 8580,00%
СинТЗ-ао SNTZ 61,357 0,00% 3718 8440,00%
Славн-ЯНОС JNOS 0,407 0,00% 396806-0,83%
СТЗ-ао SVTZ 6,354 0,00% 306640,00%
ТАГМЕТ TAMZ 0,690 0,00% 3552090,92%
ТНК-ВР TNBP 2,914 0,00% 44 2761 285 819-2,11%
У-УАЗ UUAZ 1,926 0,00% 515367 604-4,41%
ЧМК CHMK 262,608 0,00% 83656 332-1,35%
ЧТПЗ CHEP 2,950 0,00% 1 401110 025-3,53%
ЮжКузб. UKUZ 55,838 0,00% 1 99514 9690,25%

Нефть и газ
Башнефть BANE 57,000 0,00% 61 560 9 7000,00%
Газпром GAZP 7,500 0,00% 592 750 177 551537 665 710-1,87%
Газпромнефть SIBN 5,250 0,00% 105 000 24 8922 577 699-0,42%
Лукойл LKOH 63,943 0,00% 55 235158 245 583-1,43%
НОВАТЭК NVTK 13,530 0,00% 620 640 41 0810,00%
Роснефть ROSN 8,800 0,00% 452 975 93 264100 725 813-1,23%
Сургутнефтегаз SNGS 1,040 0,00% 10 400 37 15543 312 979-0,15%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,559 0,00% 139 750 4 30519 412 2750,04%
Татнефть TATN 5,970 -0,67% 748 250 13 0070,00%
Транснефть, п. TRNFP 1450,000 1,75% 72 500 2 25527 469 617-0,48%

Электроэнергетика
Башкирэнерго BEGY 1,650 0,00% 41 250 1 7200,00%
Иркутскэнерго IRGZ 0,731 0,00% 3 5233 104-3,19%
Ленэнерго LSNG 0,800 2,56% 8 000 74110 8930,64%
МОЭСК MSRS 0,050 0,00% 2 43934 253-0,51%
ОГК-2 OGKB 0,057 0,00% 28 669 1 8500,00%
ОГК-3 OGKC 0,047 0,00% 8 891 2 251366 1910,37%
ОГК-4 OGKD 0,092 0,00% 45 750 5 7690,00%
ОГК-5 OGKE 0,087 0,00% 43 500 3 07711 226 431-0,50%
Самараэнерго SAGO 0,018 0,00% 36 000 640,00%
ТГК-3 MSNG 0,099 -1,99% 95 250 3 915779 677-0,41%
ТГК-5 TGKE 0,000 0,00% 57611 745-1,11%
ТГК-6 TGKF 0,000 0,00% 76414 599-1,52%

Телекоммуникации
МТС MTSS 9,100 0,00% 129 565 18 8040,00%
Ростелеком RTKM 5,300 0,00% 19 080 15 59923 024 0091,70%
Ростелеком, п. RTKMP 3,150 0,00% 63 000 7651 931 613-0,82%
Таттелеком TTLK 0,008 0,00% 16014 209-0,21%

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ 0,998 0,00% 1 373470 4242,77%
ГАЗ GAZA 45,000 0,00% 22 500 8330,00%
ИРКУТ IRKT 0,317 0,00% 31120 5640,02%
Казанский ВЗ KHEL 3,615 0,00% 15 182 5570,00%
КАМАЗ KMAZ 2,242 0,00% 1 587190 6890,53%
Нефтекамский автозавод nfaz 10,700 0,00% 26 750 860,00%
ОМЗ OMZZ 2,800 0,00% 1 090 542 106134 266-0,56%
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РКК Энергия RKKE 300,000 0,00% 30 000 3373 232-1,49%
Северсталь-авто SVAV 20,093 0,00% 27 085 689497 705-0,18%
Силовые машины SILM 0,340 0,00% 10 200 2 9610,00%
УМПО UFMO 0,647 0,00% 96 514 1840,00%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0,490 0,00% 24 500 2440,00%
Бурятзолото BRZL 27,000 0,00% 5 400 1900,00%
ВСМПО VSMO 122,000 0,00% 61 000 1 4071 713 6420,08%
Мечел MTLR 26,300 0,00% 131 400 10 9480,00%
ММК MAGN 0,975 0,00% 108 225 10 8953 530 867-3,20%
НЛМК NLMK 3,775 1,34% 188 750 22 6246 672 807-2,03%
НорНикель GMKN 265,000 0,00% 265 000 50 516137 681 703-2,67%
Полиметалл PMTL 17,199 0,00% 7 0283 136 768-3,26%
Полюс Золото PLZL 69,370 0,00% 346 860 13 22412 231 3260,33%
Северсталь CHMF 18,220 0,00% 37 492 18 36032 766 622-2,30%
СТЗ SVTZ 8,000 0,00% 313 600 3730,00%
ТМК TRMK 4,523 0,00% 4 2217 424 847-1,08%
ЧТПЗ CHEP 3,000 0,00% 15 000 1 4170,00%

Банки
Банк Москвы MMBM 33,966 0,00% 6 07617 1830,17%
Возрождение VZRZ 36,500 0,00% 58 400 8671 6810,02%
ВТБ VTBR 0,003 0,00% 6 100 31 90594 043 037-1,21%
РОСБАНК ROSB 3,845 0,00% 4 7679 1980,51%
Сбербанк SBER 3,550 0,42% 4 304 179 76 6340,00%
УРАЛСИБ USBN 0,008 0,00% 8 000 2 3410,00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2,410 0,00% 139 415 2 6773 952 7352,38%
Дальневосточное МП FESH 0,550 -5,17% 27 500 1 6230,00%
НМТП NMTP 0,120 0,00% 2 315199 067-1,51%
Приморское МП PRIM 0,180 0,00% 6 300 14312 5522,58%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 3,750 0,00% 10 125 3730,00%
Балтика PKBA 49,200 0,00% 49 200 7 464224 575-0,13%
Верофарм VRPH 42,000 0,00% 42 000 4200,00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 138,300 0,00% 69 150 6 08528 623-0,26%
Дикси DIXY 12,870 -6,40% 12 870 1 10537 8370,03%
Концерн Калина KLNA 39,600 0,00% 9 900 38634 097-0,32%
Красный Октябрь KROT 11,907 0,00% 10944 547-1,47%
Магнит MGNT 128,000 0,00% 319 250 11 3893 255 5631,38%
Нутринвестхолдинг NTRI 1,367 0,00% 2232 9971,63%
Разгуляй GRAZ 2,259 0,00% 356131 8800,30%
Седьмой континент SCON 8,000 0,00% 40 000 6000,00%
Фармстандарт PHST 81,250 0,00% 15 925 3 071115 5570,01%
Черкизово GCHE 29,000 0,00% 67 425 1 2496 675-0,53%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0,225 0,00% 11 250 4020,00%
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,823 0,30% 82 250 1 32545 015-0,22%
Уфанефтехим UFNC 5,900 0,00% 59 000 1 6240,00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 220,000 0,00% 5 500 3060,00%
ПИК pikk 4,042 0,00% 15 009 1 9941 515 493-1,00%
РБК ИС RBCI 1,342 0,00% 188208 639-0,80%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 45,000 0,90% 316 100 2 146902 0210,17%
Дорогобуж DGBZ 0,500 0,00% 36327 305-2,80%
Сильвинит SILV 980,000 0,00% 30 380 7 6690,00%
Уралкалий URKA 7,952 0,00% 17 00530 435 1410,75%

Уголь
Белон BLNG 0,675 0,00% 33 750 7760,00%
Распадская rasp 6,000 -4,00% 180 500 4 6857 154 240-1,47%
УК Южный Кузбасс UKUZ 55,000 0,18% 77 000 1 9860,00%

Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 171,400 3,64% 8,57EUR
Башнефть AK6 201,000 2,03% 16,08EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 1,340 -0,74% 26,16USD
ТГК-3 AOMD 10,250 0,00%USD
Татнефть ATAD 40,540 0,10% 18 652,15USD
АвтоВАЗ AVVG 3,503 6,73% 9,41EUR
Бурятзолото BYT 20,250 0,00%EUR
Башинформсвязь BYZ 0,004 0,00%EUR
ФКЕвразХолдинг EVR 32,000 -1,99% 47 577,34USD
X5 FIVE 37,500 2,15% 48 364,16USD
Газпром GAZ 10,350 -2,45% 2 227,32EUR
Иркутскэнерго IRK 22,400 -10,40%EUR
Кузбассэнерго KUW 3,350 1,52%EUR
Kazakhtelecom KZTA 6,300 0,00%EUR
Казаньоргсинтез KZZ 0,931 0,00%EUR
Лукойл LKOD 63,800 -1,62% 226 491,40USD
Лукойл LUK 44,565 -1,33% 812,68EUR
Лукойл LUKOY 63,030 -3,18% 11 896,39USD1
МТС MBT 20,710 -1,15% 60 309,74USD5
МТС MKY 14,395 0,28% 0,72EUR5
МГТС MOW 8,500 0,00%EUR
ТГК-3 MRO 6,700 -1,47%EUR
Мечел MTL 25,390 -5,12% 78 664,47USD3
НорНикель NILSY 25,450 -4,43% 1 704,83USD1
НорНикель NNIA 18,110 -1,52% 105,54EUR
НОВАТЭК NVTK 136,200 -1,16% 41 702,78USD1
Nizhnednepr.tubeRoll.Plant NYZ 4,000 0,00%EUR
Нижнекамскшина NZK 0,850 -4,06%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 5,700 4,59% 10,82EUR
Газпром OGZD 14,950 -1,64% 591 470,00USD
ОМЗ OMZD 2,000 0,00%USD
ПриморскоеМП PSK 4,000 0,00%EUR
Ростелеком RKMD 37,200 0,03% 6 037,79USD
Ростелеком RTL 26,350 3,94% 2,63EUR
Газпромнефть SCF 16,350 0,68% 59,72EUR
Сургутнефтегаз SGN 6,923 1,18% 13,83EUR
Сургутнефтегаз SGNY 3,965 0,38% 43,62EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 5,530 -4,33% 367,65USD
Сургутнефтегаз SGTZY 9,440 -4,74% 459,98USD50
АФКСистема SSA 26,500 -0,75% 12 351,79USD1
SunInterbrewLtd SUG 23,500 2,17%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 45,000 0,00%EUR
СТЗ SVY 38,000 0,00%EUR
ЦУМ THT 19,000 0,00%EUR
Ютэйр TYV 35,200 -4,22%EUR
Ukrnafta UKAA 403,000 0,00%EUR
Уралсвязьинформ URL 6,075 0,00%EUR
Вымпелком VIP 14,340 -0,49% 25 895,87EUR1
ВТБ VTBR 6,100 -1,05% 50 923,67USD
Возрождение VZY 25,000 1,01% 2,50EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 34,190 -0,52% 3 048,39USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 23,510 0,09%EUR

Источник: Bloomberg
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