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    Ежедневный аналитический обзор.   

 

 

 

                                            «Китайская инфляция и промпроизводство 
заходят на мягкую посадку».   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  

   

Как сообщило сегодня Национальное Статистическое бюро Китая, инфляция на потребительском 
рынке в апреле составила 5,3% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года. Это чуть 
выше прогноза аналитиков, ожидавших апрельскую инфляцию на уровне 5,2%, но на 0,1% ниже 
мартовского показателя, зафиксированного на отметке в 5,4%. При этом инфляция в оптовых 
ценах остановилась в апреле на отметке в 6,8%, тогда как в марте она достигала 7,4%. Нельзя 
сказать, что это победа над инфляцией, но определённые сдвиги в снижении инфляционного 
давления наблюдаются. Впрочем, ряд аналитиков считают пока очень скромными достижения 
китайских монетарных властей в борьбе с инфляцией. Так экономист Джун Ма (Jun Ma) из 
Deutsche Bank называет апрельские показатели разочаровывающими после четырёх раундов 
повышения учётной ставки и многократного увеличения норм обязательного банковского 
резервирования, предпринятых Народным Банком Китая за последние полгода.  

Несмотря на все задействованные меры, спрос на кредиты в коммерческих банках Поднебесной 
остаётся высоким. Так в апреле китайские банки выдали новых кредитов на общую сумму в 739,6 
млрд. юаней ($113,9 млрд.), тогда как аналитики предполагали расширение кредитного портфеля 
не более чем на 725 млрд. юаней. Как следствие инвестиции в городскую недвижимость за 
первые четыре месяца 2011-го года увеличились на 25,4% по сравнению с тем же периодом 
прошлого года. В этой связи Роланд Рэндел (Roland Randall), старший стратег отделения 
канадского банка TD Securities в Сингапуре, полагает, что монетарная политика в Китае продолжит 
ужесточаться.            

Помимо инфляционных индикаторов китайские статистические органы сообщили о росте объёма 
промышленного производства в прошлом месяце на 13,4% по сравнению с апрелем 2010-го. Это 
заметно меньше мартовского подъёма на 14,8%. “Вышедшие данные согласуются с нашим 
сценарием мягкой посадки”, - комментирует статистику Джун Ма. “В этом году мы ожидаем рост 
ВВП Китая в диапазоне 8,5-9%”, - добавляет китайский экономист из Deutsche Bank. Для 
сравнения, это существенно ниже прошлогодних 10,3%, но выше партийного ориентира в 8% 
роста, озвученного на съезде Всекитайского Собрания Народных Представителей. Есть ещё 
пространство для хода педали тормоза у китайского локомотива.  

Грамотных вам позиций,   
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