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СОБЫТИЯ ДНЯ 
  
 16:30 – глава ФРБ Канзаса Т. Хоениг выступит с речью перед представителями банковского сектора. 
 18:00 – Министерство торговли США опубликует данные об объеме заказов промышленных 

предприятий за март. 
 Сегодня, как ожидается, Boliden AB, France Telecom, Hannover  Rueckversicherung  AG, Indesit Co., 

Infineon Technologies AG, Kinross Gold Corp., MasterCard Inc., Pfizer Inc. опубликуют  финансовую 
отчетность за I квартал 2011 года. 

 Сегодня биржи Японии закрыты в связи с праздничным днем. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. В пятницу на новостях о повышении ЦБ РФ ставки рефинансирования и 
ключевых процентных ставок по проводимым операциям на 0,25 п. п. на российском рынке преобладали 
негативные настроения. Дополнительный негатив привнесла макростатистика из Европы и США, не 
оправдавшая ожидания инвесторов и аналитиков. По итогам дня индекс ММВБ просел на 0,45%. «Фишки» 
также продемонстрировали снижение: «Газпром» (-0,05%), «ЛУКОЙЛ» (-0,47%), «Норильский никель» 
(+0,41%) «Северсталь» (+0,70%), «РусГидро» (-1,41%), «ФСК ЕЭС» (-3,03%), «ВТБ» (-0,89%), «Сбербанк»-
ао (-1,13%). 
 
Развитые рынки. В понедельник ключевые индексы Европы завершили день в «плюсе» на новостях о 
смерти Усамы бен Ладана (торги на биржах Великобритании не проводились): CAC 40 (+0,05%), DAX 
(+0,18%). Рост на фондовых площадках США в начале торгов в понедельник сменился снижением на фоне 
падения цен на нефть: Dow Jones (-0,02%), S&P 500 (-0,18%), NASDAQ (-0,33%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в начале торгов мы ожидаем разнонаправленной динамики по 
большинству ликвидных акций на ММВБ. С момента окончания торгов на российском рынке в пятницу 
существенного изменения конъюнктуры на мировых финансовых рынках не произошло. В первой 
половине дня существенного движения в акциях ожидать не стоит, поскольку новостной фон в целом 
является нейтральным, а новых идей на рынках пока не наблюдается. Некоторое давление на бумаги 
компаний нефтегазового сектора окажет локальное снижение цен на нефть Brent до 124,5 долл./барр. на 
фоне новостей о смерти Усамы бен Ладена. По нашему мнению, в течение дня российский рынок 
продолжит движение вслед за европейскими и американскими площадками, ориентируясь на финансовую 
отчетность зарубежных компаний и макростатистику из США. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

СТАВКА РЕФИНАНСИРОВАНИЯ 
Событие. В пятницу Совет директоров Банка России принял решение повысить с 3 мая ставку 
рефинансирования и процентные ставки по отдельным операциям на 0,25 п. п. Таким образом, ставка 
рефинансирования с сегодняшнего дня составляет 8,25% годовых. Фиксированная ставка по операциям 
однодневного прямого РЕПО, которая является важным индикатором денежного рынка, установлена на 
уровне 6,75% годовых. В сообщении ЦБ РФ отмечает, что указанное решение принято, прежде всего, в 
связи с сохранением высокого уровня инфляционных ожиданий, превышающих ориентиры по инфляции 
на текущий год. Так, по состоянию на 25 апреля 2011 года темп инфляции в годовом выражении составил 
9,6% против 9,5% месяцем в феврале-марте. При этом регулятор подчеркивает продолжение тенденции 
замедления роста потребительских цен в месячном выражении (в первую очередь на ряд 
продовольственных товаров). 
 
Наш комментарий. В целом данная новость является ожидаемой, поскольку инфляционное давление в 
апреле оставалось значительным, что, в свою очередь, требовало от регулятора новых шагов, 
направленных на ужесточение денежно-кредитной политики. Повышение ключевых процентных ставок уже 
отыграно рынком, который закладывался на данное событие всю минувшую неделю (об этом 
свидетельствовали повышение ставок на межбанковском рынке и сдержанная реакция на сохранение 
параметров монетарной политики в США). Мы высоко оцениваем вероятность повышения нормативов 
обязательных резервов по обязательствам кредитных организаций на предстоящем заседании Совета 
директоров Банка России, посвященного вопросам денежно-кредитной политики (состоится в мае). Кроме 
того, не исключаем дальнейшего повышения ставки рефинансирования до конца I полугодия. 
 

Источник информации: Департамент внешних и общественных связей Банка России. 

РОСТЕЛЕКОМ 
Событие. В пятницу из сообщения «Ростелекома» стало известно, что торги акциями оператора, 
размещенными путем конвертации при присоединении МРК и «Дагсвязьинформа», могут начаться в 
первой половине мая. ФСФР зарегистрировала отчеты об итогах дополнительных выпусков обыкновенных 
акций «Ростелекома» 28 апреля. В течение трех месяцев с момента регистрации отчетов 
(предположительно, до конца июля) торги будут проходить отдельно по каждому из существующих на 
сегодняшний день 18 выпусков (17 выпусков обыкновенных и 1 выпуск — привилегированных акций). 
Предполагается, что по истечении данного срока выпуски обыкновенных акций «Ростелекома» будут 
объединены под одним номером. 
 
Конвертация депозитарных расписок в акции новых выпусков также возможна после регистрации отчетов 
об итогах выпуска бумаг. Каждому выпуску новых акций будет соответствовать отдельная линия (CUSIP) 
депозитарных расписок. Объединение линий депозитарных расписок, в том числе с расписками на старый 
выпуск акций «Ростелекома», ожидается в конце июля. 
 
Наш комментарий. Новость является нейтральной по отношению к котировкам акций «Ростелекома». 
Вполне вероятно, что после начала торгов акциями дополнительных выпусков мы увидим 
кратковременное снижение их котировок, вызванное фиксацией прибыли инвесторами МРК, 
участвовавших в конвертации. Однако в случае сохранения повышенного интереса к акциям 
«Ростелекома», наблюдавшегося в последние месяцы со стороны крупнейших акционеров компании, 
локальная коррекция в них будет незначительной либо она вовсе не состоится. 
 

Источник информации: данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 02.05.11 12 807,36 -3,18  -0,02  Brent 02.05.11 125,12 -0,77  -0,61  
S&P 500 (США) 02.05.11 1 361,22 -2,39  -0,18  Urals 02.05.11 120,68 -1,16  -0,95  
NASDAQ (США) 02.05.11 2 864,08 -9,46  -0,33  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 28.04.11 6 069,90 1,74  0,03  Золото 28.04.11 1 535,50 24,50  1,62  
CAC 40 (Франция) 02.05.11 4 108,77 1,85  0,05  Платина 28.04.11 1 835,00 23,00  1,27  
DAX (Германия) 02.05.11 7 527,64 13,18  0,18  Серебро 28.04.11 48,70 3,40  7,51  
Nikkei 225 (Япония) 02.05.11 10 004,20 154,46  1,57  Палладий 28.04.11 777,00 23,00  3,05  

Рынки стран БРИК Алюминий 28.04.11 2 776,00 32,00  1,17  
ММВБ 02.05.11 1 741,84 -7,81  -0,45  Медь 28.04.11 9 376,5 20,00  0,21  
РТС (основная сессия) 02.05.11 2 026,94 -2,00  -0,10  Никель 28.04.11 26 629 261,00  0,99  
РТС (вечерняя сессия) 02.05.11 2 033,26 6,32  0,31  Цинк 28.04.11 2 224,5 -11,00  -0,49  
Bovespa (Бразилия) 02.05.11 65 462,75 -670,11  -1,01  
BSE Sensex 30 (Индия) 02.05.11 18 998,02 -137,94  -0,72  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 29.04.11 2 911,51 24,47  0,85  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 29.04.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 02.05.11 3 395,64 -10,38  -0,30  MOSPRIME O/N (1 день) 4,51 1,03  
IPC (Мексика) 02.05.11 36 592,61 -370,01  -1,00  MOSPRIME 1W (1 нед.) 4,02 0,57  
Kospi (Юж. Корея) 02.05.11 2 228,96 36,60  1,67  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,70 0,21  
Hang Seng (Гонконг) 29.04.11 23 720,81 -84,82  -0,36  MOSPRIME 3M (3 мес.) 3,85 0,08  
Straits Times (Сингапур) 02.05.11 3 179,86 7,13  0,22  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,17 0,04  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 30.04.11 

Газпром (OTC) 02.05.11 16,81 -1,47  2 231,16 -0,27  USD/RUR 27,5022 
Газпром нефть (OTC) 02.05.11 25,12 -0,59  5 138,17 0,48  EUR/RUR 40,8078 
ЛУКОЙЛ (OTC) 02.05.11 69,45 -0,36  1 1 910,03 0,79  EUR/USD 1,4838 
Роснефть (LSE)* 28.04.11 8,925 1,88  1 245,46 0,76   
Сургутнефтегаз (OTC) 02.05.11 10,53 0,00  10 28,96 0,91  
ГМК НорНикель (OTC) 02.05.11 27,73 -0,43  0,1 7 626,36 -0,39  
Мечел (NYSE) 02.05.11 28,14 -1,51  1 773,91 -0,78  
ММК (LSE)* 28.04.11 12,56 -2,03  13 26,57 -1,88  
Северсталь (LSE)* 28.04.11 18,00 -2,70  1 495,04 -1,31  
РусГидро (LSE) 28.04.11 5,20 0,87  100 1,43 2,79  
ВТБ (LSE)* 28.04.11 6,47 -0,77  2000 0,09 0,42  
МТС (NYSE) 02.05.11 21,47 1,51  2 295,24 15,43  
Ростелеком (LSE) 02.05.11 35,45 -0,14  6 162,49 -2,01   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 29.04.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 231,78  -0,05  228,15  232,69  8 638 338 895  45 902  
Газпром нефть ао 137,51  -0,71  136,81  139,34  43 284 338  1 034  
ЛУКОЙЛ ао 1 895,10  -0,47  1 883,00  1 906,80  1 512 899 083  17 534  
НОВАТЭК ао 357,99  -2,09  353,00  364,70  78 912 493  1 784  
Роснефть ао 243,60  -1,54  242,70  247,60  2 374 169 855  19 885  
Сургутнефтегаз ао 28,700  -1,94  28,637  29,175  381 476 426  9 840  
Сургутнефтегаз ап 16,010  0,37  15,860  16,030  164 145 585  2 975  
Татнефть ао 178,95  -0,67  175,90  179,16  118 792 575  3 500  
Татнефть ап 105,80  0,29  104,90  105,86  21 540 698  1 098  
ТНК-BP Холдинг ао 89,00  -0,61  88,00  89,99  15 676 461  107  
ТНК-BP Холдинг ап 79,00  0,62  78,01  79,90  2 646 216  82  
Транснефть ап 40 440,00  -1,31  39 780,00  40 832,00  257 671 679  2 048  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 656,00  0,41  7 522,00  7 664,00  1 782 246 718  15 173  
Мечел ао 780,00  0,27  770,00  781,50  16 417 989  675  
ММК ао 27,080  0,85  26,555  27,550  33 007 415  1 012  
НЛМК ао 106,79  1,27  103,03  106,80  111 633 890  2 961  
Полиметалл ао 539,00  2,08  513,00  544,00  127 212 976  2 099  
Полюс Золото ао 1 954,00  4,83  1 831,10  1 955,80  1 819 115 126  16 725  
Северсталь ао 501,60  0,70  490,40  505,90  756 589 074  9 950  

Угольный сектор 
Белон ао 19,052  1,02  18,850  19,099  3 914 587  171  
Распадская ао 182,16  -0,08  180,20  182,40  69 660 883  936  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0353  -2,33  0,0348  0,0360  150 845 818  2 590  
Мосэнерго ао 2,7250  0,18  2,7000  2,7496  21 377 979  584  
РусГидро ао 1,3900  -1,41  1,3740  1,4098  373 754 784  6 251  
ФСК ЕЭС ао 0,36190  -3,03  0,36063  0,37318  358 435 307  4 161  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,08860  -0,89  0,08708  0,08948  1 840 117 729  19 972  
Сбербанк ао 100,00  -1,13  99,36  100,80  9 119 712 320  50 736  
Сбербанк ап 67,15  -0,27  66,44  67,80  860 464 580  7 833  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 255,77  0,79  252,03  256,50  192 817 732  2 808  
Ростелеком ао 165,82  0,21  164,00  169,29  62 584 525  1 461  
Ростелеком ап 85,97  0,79  84,05  86,00  52 472 709  830  

Прочее 
Аэрофлот ао 68,52  -0,55  68,12  69,80  85 802 929  1 188  
Уралкалий ао 228,60  -1,58  226,19  232,28  284 920 513  5 369  
 


