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ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ

Курс Изменение
Руб./USD 27.49 -0.78%

Руб./EUR 40.81 0.35%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2767.7 0.86%

Медь, $/тонна 9348.5 -1.13%

Никель, $/тонна 26851.0 0.83%

Золото, $/унция 1534.0 0.18%

Платина, $/унция 1812 0.  %

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.41 -0.21%

ВТБ 0.003 -0.77%

ГМКНорНик 276 0.55%

Газпромнефть 5.05 0.96%

Лукойл 69.2 1.32%

НЛМК 3.816 -2.60%

ПолюсЗолото 72 0.00%

РусГидро 0.052 0.87%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Brent., $/барр. 125.02 -0.256%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 2027.47 -0.07%

MICEX 1749.65 0.27%

Dow Jones 12763.30 0.53%

Nasdaq 2872.53 0.09%

FTSE 100 6068.16 -0.02%

DAX 7475.22 0.95%

S&P500 1360.48 0.36%

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
									       

Вчерашние торги на российском рынке 
завершились небольшим ростом ведущих 
индексов. Индекс ММВБ прибавил 0,27% и 
достиг уровня 1749,6 пунктов. Индекс РТС 
закрылся ростом на 0,56%...>>> стр. 2

Полиметалл
Полиметалл опубликовал сильный отчет по US 
GAAP за 2010 г.  >>> стр. 3
Фармстандарт
Фармстандарт увеличил чистую прибыль за 
2010г по МСФО на 4,5% - до 7,163 млрд руб.
  >>> стр. 3
СОЛЛЕРС
Чистый убыток СОЛЛЕРСа по итогам 2010 года 
по МСФО сократился до 1,2 млрд рублей
>>> стр. 3
ЧЦЗ
Чистая прибыль ЧЦЗ в 2010 г. выросла более чем 
в 2 раза, до 1,4 млрд руб. >>> стр. 3
Иркутскэнерго 
Иркутскэнерго увеличило чистую прибыль за 
2010 г. в 2,5 раза, сократит дивиденды на 39%
 >>> стр. 4
АФК Система
Чистая прибыль АФК Система по US GAAP в IV 
квартале выросла в 2,5 раза  >>> стр. 4
Роснефть
Чистая прибыль Роснефти по РСБУ в I квартале 
выросла в 1,6 раза - до 85,118 млрд рублей
  >>> стр. 4
ОГК-1
Чистая прибыль ОГК-1 в I квартале выросла в 
1,6 раза - до 1,8 млрд руб.  >>> стр. 4
Банк Санкт-Петербург
Банк Санкт-Петербург по итогам 2010г сохранит 
дивиденды на уровне 2009г  >>> стр. 4
НМТП
НМТП проведет ГОСА компании 30 июня 2011 
года, закрытие реестра - 11 мая  >>> стр. 5
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились небольшим ростом ведущих 
индексов. Индекс ММВБ прибавил 0,27% и достиг уровня 1749,6 пунктов. Индекс 
РТС закрылся ростом на 0,56%.
Европейские индексы выросли в четверг на заявлениях Бена Бернанке. Торговый 
день в США начался со снижения, однако, затем, рыночные индикаторы вернулись в 
зеленую зону. Продажи в начале торгов были связаны прежде всего с замедлением 
темпов роста американского ВВП, зафиксированным в I кв. 2011 г. – до 1,8% с 3,1% 
кварталом ранее. Прогнозировался показатель на уровне 2%. Плохие данные также 
пришли с рынка труда, где было отмечено увеличение числа первичных обращений 
за пособием по безработице на 25 тыс., тогда как рынок ожидал снижения показа-
теля. Тем не менее, хорошие корпоративные отчеты и новости с рынка M&A оказали 
существенную поддержку рынку.
Торги в Японии сегодня не проводятся. Большинство индексов работающих азиатс-
ких бирж снижаются из-за замедления темпов роста ВВП США и промпроизводства 
в Южной Корее: показатель вырос в марте на 8,7% в годовом исчислении, тогда как 
ожидался 11%-ный подъем. 
Нефть Brent торгуется в районе $124,6, золото обновило очередной максимум 
- $1538,5 за унцию.
Открытие торгов на российском рынке акций ожидается в положительной зоне. 
События на сегодня:
•  Chevron, Nippon Steel, Samsung, Total, Yara International: финансовые отчеты за I 
кв. 2011 г.
•  РФ: базовая ставка Банка России
•  12:00 ЕС: денежная масса
•  13:00 ЕС: безработица в марте
•  13:00 ЕС: ИПЦ в апреле
•  13:00 ЕС: индекс делового климата в апреле
•  16:30 США: потребительские расходы в марте
•  17:45 США: деловая активность PMI Чикаго
•  17:55 США: деловая уверенность индекс Мичиганского университета
•  18:30 США: недельный индекс ожидаемых инфляционных циклов
•  20:30 США: выступление главы ФРС Бена Бернанке
Сегодня разнонаправленные движения возможны в акциях Русгидро и РАО ЭС 
Востока. Гидрогенерирующая компания подтвердила планы по приобретению 
контрольного пакета Энергоситстем Востока, что позволит существенно увеличить 
установленную мощность станций Русгидро, однако, получение ожидаемого синер-
гетического эффекта возможно займет продолжительное время.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ

8.81%

8.02%

6.01%

9.98%

-7.19%

-6.05%

-8.14%

-8.61%

-9.69%

40.%

-10% -5% % 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

холдинг МРСК

энергосбыт, пр.

Кировэнергосбыт

энергосбыт Ростовэнерго

Костромская сбыт. комп.

Калужская сбыт. комп.

Балтика пивовар. комп.

Балтика пивовар. комп., пр.

Корпорат.сервисн.сист

ОМЗ, пр.

ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в ММВБ

1.27%

0.67%

0.14%

4.15%

-1.49%

-1.33%

-2.61%

-3.39%

-9.84%

-10% -8% -6% -4% -2% % 2% 4%

НОВАТэК

Северсталь Череповец

ВТБ

Газпром

ФСК ЕэС

РусГидро

Уралкалий

Татнефть

Полюс Золото

Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 2 027 -0.07%

Объем торгов РТС 520  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 858  млн. долл.
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Полиметалл опубликовал сильный отчет по US GAAP 
за 2010 г.

Компания за год увеличила чистую прибыль на 166% до $250 млн., значительно 
превысив ожидания рынка. 
Выручка компании за период увеличилась на 65% до $925 млн., показатель EBITDA 
вырос на 77%, до $429 млн. В результате, мы считаем, что стремительное падение 
Полиметалла остановлено.

Полиметалл

Фармстандарт увеличил чистую прибыль за 2010г по 
МСФО на 4,5% - до 7,163 млрд руб.

Чистая прибыль Фармстандарт за 2010 год по МСФО выросла на 4,5% по сравнению 
с уровнем 2009 года - до 7,163 млрд рублей. Чистая прибыль компании без учета 
продаж товаров сторонних производителей (ТСП) составила 31,2% от общего объема 
продаж собственной продукции в 2010 году против 33,9% в 2009 году. Органический 
показатель чистой прибыли по фармацевтическому сегменту составил 6,179 млрд 
рублей, или 32,2% к органическим продажам. Валовая прибыль компании выросла 
на 10,7% - до 12,985 млрд рублей. В процентном отношении к объему продаж общая 
валовая прибыль снизилась с 48,7% в 2009 году до 43,7% в 2010 году. Данное сни-
жение объясняется увеличением в 2010 году в структуре продаж доли ТСП и их более 
низкой маржинальностью по сравнению с продукцией собственного производства. 
EBITDA выросла на 0,5% - до 9,685 млрд рублей.  Операционные расходы компании 
выросли на 20% - до 3,808 млрд рублей.

Фармстандарт

Чистый убыток СОЛЛЕРСа по итогам 2010 года по 
МСФО сократился до 1,2 млрд рублей

Выручка группы СОЛЛЕРС по итогам 2010 года по МСФО составила 55,3 млрд рублей, 
что более чем в полтора раза выше показателей 2009 года ( 34,7 млрд). Показатель 
EBITDA компании вырос с 264 млн рублей в 2009 году до 4,3 млрд рублей по итогам 
2010 года. Показатель рентабельности по EBITDA увеличился с 1% до 8%.  Опе-
рационная прибыль СОЛЛЕРСа за прошлый год составила 2,3 млрд рублей против 
операционного убытка (1,5 млрд) годом ранее. Чистый убыток компании в 2010 году 
сократился до 1,2 млрд рублей (против 5 млрд рублей по итогам 2009 года). Кроме 
того, одним из ключевых финансовых результатов 2010 года стало заметное сокра-
щение уровня чистого долга компании, который снизился с 23,205 млрд рублей на 
31.12.2009 до 21,442 млрд рублей на 31.12.2010.

СОЛЛЕРС

Чистая прибыль ЧЦЗ в 2010 г. выросла более чем в 2 
раза, до 1,4 млрд руб.

Чистая прибыль Челябинский цинковый завод в 2010 году выросла более чем в 2 
раза по сравнению с 2009 годом и составила 1,414 млрд рублей.. Выручка компании 
за отчетный период увеличилась на 16%, до 11,81 млрд рублей, показатель EBITDA 
вырос на 36%, составив 2,806 млрд рублей.

ЧЦЗ
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Иркутскэнерго увеличило чистую прибыль за 2010 г. 
в 2,5 раза, сократит дивиденды на 39%

Чистая прибыль Иркутскэнерго в соответствии с РСБУ по итогам 2010 года выросла в 
2,6 раза по сравнению с аналогичным периодом 2009 года и составила 9,46 млрд руб. 
При этом Иркутскэнерго намерено сократить дивиденды: совет директоров рекомен-
довал акционерам на годовом собрании голосовать за выплату 0,1164 руб. на акцию, 
что на 38,7% меньше дивидендных выплат по итогам 2009 г. 	 Выручка “Иркутс-
кэнерго” в 2010 году превысила показатель 2009 года на 34,8% и достигла 52,4 млрд 
руб. Годовое собрание акционеров назначено на 24 июня, дата закрытия реестра - 6 
мая.

Иркутскэнерго 

Чистая прибыль АФК Система по US GAAP в IV квартале 
выросла в 2,5 раза 

Чистая прибыль АФК Система по US GAAP по итогам IV квартала 2010 года выросла 
на 152,7%, до $447,3 млн. Консолидированная выручка в IV квартале выросла на 
19,5%, до $7,7 млрд, показатель OIBDA увеличился на 22,3%, до $1,92 млрд, рента-
бельность по OIBDA составила 25%.
Чистая прибыль, относящаяся к АФК Система по итогам 2010 года снизилась на 
44,1%, до $918,7 млн. Снижение произошло, главным образом, в результате при-
знания дохода от приобретения башкирских активов в 2009 году. Чистая прибыль до 
неденежных корректировок выросла на 18,8%, до $613 млн. 	 Выручка по ито-
гам года выросла на 49,9%, достигнув $28,1 млрд. Показатель OIBDA увеличился на 
8,6%, до $7,3 млрд, маржа OIBDA составила 26%. Операционная прибыль выросла 
на 3%, до $4,36 млрд. Маржа операционной прибыли в 2010 году составила 15,5% по 
сравнению с 22,6% в 2009 году.

АФК Система

Чистая прибыль Роснефти по РСБУ в I квартале вы-
росла в 1,6 раза - до 85,118 млрд рублей

Чистая прибыль НК Роснефть по РСБУ в I квартале 2011 года выросла в 1,6 раза - до 
85,118 млрд рублей. По сравнению с IV кварталом 2010 года прибыль увеличилась 
на 30%.

Роснефть

Чистая прибыль ОГК-1 в I квартале выросла в 1,6 раза 
- до 1,8 млрд руб.

Чистая прибыль ОГК-3  по итогам I квартала текущего года составила 1,8 млрд руб-
лей, что в 1,6 раза выше аналогичного показателя годом ранее. Выручка ОГК-1 вы-
росла на 37,5% и составила 18,2 млрд руб. Увеличение полученной выручки объяс-
няется как ростом объемов выработки электроэнергии, так и увеличением цен на 
рынке РСВ.
Объем валовой прибыли увеличился в 1,5 раза и составил 2,5 млрд руб., прибыли до 
налогообложения - в 1,6 раза, до 2,3 млрд руб.

ОГК-1

Банк Санкт-Петербург по итогам 2010г сохранит ди-
виденды на уровне 2009г

Акционеры банка Санкт-Петербург на годовом собрании в четверг приняли решение 
выплатить дивиденды за 2010 год в размере 0,11 рубля на обыкновенную и привиле-
гированную акцию номиналом 1 рубль. Кроме того, банк выплатит на привилегиро-
ванные акции типа “А” дивиденды в размере рублевого эквивалента 13,5% от цены 
размещения одной привилегированной акции типа “А”, установленной в долларах 
США. 	 По итогам 2009 года финансовая организация выплатила аналогичные ди-
виденды.

Банк Санкт-Петербург
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НМТП проведет ГОСА компании 30 июня 2011 года, за-
крытие реестра - 11 мая

Совет директоров НМТП утвердил 30 июня 2011 года датой проведения годового 
общего собрания акционеров компании. Дата закрытия реестра акционеров для учас-
тия в ГОСА - 11 мая.

НМТП
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ
29 апреля 12:00 ЕС: денежная масса
29 апреля 13:00 ЕС: безработица в марте
29 апреля 13:00 ЕС: ИПЦ в апреле
29 апреля 13:00 ЕС: индекс делового климата в апреле
29 апреля 16:30 США: потребительские расходы в марте
29 апреля 17:45 США: деловая активность PMI Чикаго
29 апреля 17:45 США: деловая уверенность индекс Мичиганского университета
29 апреля США: выступление главы ФРС Бена Бернанке
29 апреля РФ: базовая ставка Банка России
29 апреля Chevron, Nippon Steel, Samsung, Total, Yara International: финансовые отчеты за I кв. 2011 г.
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела                                                                       +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Прием он-лайн поручений                                                                   +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
�


