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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 27.90 -0.34%

Руб./EUR 40.58 -0.51%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2721.0 -0.38%

Медь, $/тонна 9455.5 -1.62%

Никель, $/тонна 26240.0 -1.56%

Золото, $/унция 1497.5 -0.43%

Платина, $/унция 1812 0.  %

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.43 0.35%

ВТБ 0.003 0.08%

ГМКНорНик 275.1 0.59%

Газпромнефть 5.13 0.00%

Лукойл 68.9 -1.29%

НЛМК 3.966 -1.88%

ПолюсЗолото 71.4 -2.73%

РусГидро 0.052 0.58%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 120.26 0.35%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 2033.32 0.12%

MICEX 1766.28 -0.21%

Dow Jones 12595.37 0.93%

Nasdaq 2847.54 0.77%

FTSE 100 6069.36 0.85%

DAX 7356.51 0.84%

S&P500 1347.24 0.9 %

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
									       

Вчерашние торги на российском рынке 
акций завершились разнонаправленно. Ин-
декс ММВБ потерял немногим более 0,2% 
и закрылся на уровне 1770 пунктов. Индекс 
РТС подрос по итогам дневной сессии на 
0,12%, а в течение вечерней прибавил еще 
0,35%...>>> стр. 2

Полюс Золото
Полюс Золото предоставил отчетность, подготов-
ленную в соответствии с МСФО.   >>> стр. 3

Татнефть
Татнефть опубликовала некоторые результаты 
за 2010 г., подготовленные в соответствии с US 
GAAP.   >>> стр. 3

Группа Дикси
Группа Дикси опубликовала производственные 
результаты за I кв. 2011 г.  >>> стр. 3

ЛУКОЙЛ
ЛУКОЙЛ увеличит дивиденды за 2010г на 13,5% 
 >>> стр. 4

ОГК-2
ОГК-2 выплатит 159,6 млн. руб. дивидендов за 
2010 год, ОГК-6 - 142 млн. руб. >>> стр. 4

Магнит
Магнит может выплатить за 2010 г и I квартал 
2011 г дивиденды в 11,24 руб. на акцию
 >>> стр. 4

МРСК Центра и Приволжья
МРСК Центра и Приволжья в I кв. увеличила 
чистую прибыль в 2,5 раза  >>> стр. 4
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке акций завершились разнонаправленно. 
Индекс ММВБ потерял немногим более 0,2% и закрылся на уровне 1770 пунктов. 
Индекс РТС подрос по итогам дневной сессии на 0,12%, а в течение вечерней при-
бавил еще 0,35%.
Впервые после двухдневной паузы работали вчера европейские фондовые биржи. 
Ведущие рыночные индикаторы выросли по итогам торгов, прибавив в среднем 
0,6-0,9%. В качестве локомотивов роста выступили на этот раз акции европейских 
банков, подорожавшие вслед за хорошей отчетностью UBS.
Ведущие индексы США прибавили 0,77%-0,93%, S&P 500 закрылся на максимуме 
с июня 2008 г. Росту способствовали сильные отчеты Ford Motor, 3M и United Parcel 
Service, а также макростатистика: апрельское значение индекса потребительского 
доверия составило 65,4 пункта, в то время как прогнозировалось на уровне 64,5 
пунктов.
Азия торгует преимущественно в зеленой зоне, Nikkei 225 прибавляет 1,3% вопреки 
не самым лучшим макроэкономическим данным – розничные продажи в Японии 
сократились в марте на 8,5%, в то время, как ожидалось снижение лишь на 5,6%. 
Кроме того, агентство S&P понизило прогноз кредитного рейтинга страны со ста-
бильного на негативный.
На сырьевых рынках все спокойно – нефть Brent торгуется в районе $124 за бар-
рель, цена унции золота подросла до $1509. 
Открытие российского рынка акций сегодня ожидается позитивное. Гэп на открытии 
может составить порядка 0,5%. 
События на сегодня:
•  ВТБ, М.Видео, Акрон, Русгидро: публикация отчетности по МСФО за 2010 г.
•  ТНК-ВР: публикация отчетности по US GAAP за I кв. 2011 г.
•  Балтика, ОГК-5: дата закрытия реестра
•  Boeing, BP, ConocoPhillips, Credit Suisse, eBay, Electrolux, Eni, LG, Starbucks, 
Volkswagen: финансовые отчеты за I кв. 2011 г.
•  Лукойл: детали опционной программы
•  20:30 США: ставка ФРС США пресконференция
•  8:30 США: промышленные запасы нефти и нефтепродуктов EIA
•  16:30 США: заказы на товары длительного пользования в марте
•  15:00 США: индекс ипотечного рынка
•  13:00 ЕС: новые промышленные заказы в феврале
•  12:30 Великобритания: ВВП предварительные данные I кв.
•  10:00 Германия: индекс потребительского доверия в мае
Сегодня ожидается публикация ряда важных данных из Европы и США. А в первую 
очередь инвесторы будут ждать традиционного выступления Бена Бернанке, запла-
нированного после оглашения итогов заседания ФРС. 
На сегодня, согласно предварительным данным, намечена отсечка перед годовым 
собранием акционеров Балтики, что вызовет рост интереса к дивидендным бумагам 
в течение дня.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 2 033 0.12%

Объем торгов РТС 542  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 873  млн. долл.



190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
Bloomberg: ECBR <GO> �

Полюс Золото предоставил отчетность, подготов-
ленную в соответствии с МСФО. 

Выручка компании за 2010 г. составила $1,75 млрд., увеличившись по сравнению с 
2009 г. на 43%. Продажи золота составили почти 98% доходов. Средневзвешенная 
цена реализации продукции превысила среднюю цену лондонского фиксинга на $19 
с унции. Кроме того, увеличению выручки способствовал 11%-ный рост объема про-
даж.
Показатель EBITDA прибавил более 30% и составил $716,65 млн. EBITDA margin уве-
личилась до 41%. Чистая прибыль выросла на 91% - до $356,5 млн. Прибыль, прихо-
дящаяся на долю акционеров материнской компании, составила $332 млн., в то время 
как прогнозировался показатель в районе $300 млн.

Полюс Золото

Татнефть опубликовала некоторые результаты за 
2010 г., подготовленные в соответствии с US GAAP.

Выручка компании увеличилась на 23% до 468 млрд. руб. Чистая прибыль, напротив, 
сократилась на 14% - до 46,67 млрд. руб.  Показатель EBITDA снизился на 11,08% и 
составил 73,675 млрд руб.
Прибыль компании оказалась выше среднерыночных ожиданий благодаря удачному 
IV кв. 2010 г., когда Татнефть заработала 16,3 млрд. против прогнозировавшихся 14 
млрд. Компания объясняет снижение прибыли негативным влиянием роста ставок по 
экспортным пошлинам и НДПИ.
Долгосрочная задолженность по состоянию 31 декабря 2010 г. составила 105,294 
млрд. руб. Причем в компании сообщили о договоренности о снижении ставки по 
кредиту на $2 млрд., привлеченному под финансирование строительства комп-
лекса ТАНЕКО. Ставка по трехлетнему траншу была снижена с LIBOR+3,1% годо-
вых до LIBOR+2,4% годовых, по пятилетнему траншу - с LIBOR+4,1% годовых до 
LIBOR+3,4% годовых. Ставка по 7-летнему траншу осталась на уровне LIBOR+5% 
годовых.

Татнефть

Группа Дикси опубликовала производственные ре-
зультаты за I кв. 2011 г. 

В январе-марте компания увеличила выручку на 20,8% до 18,1 млрд. руб. В долларо-
вом выражении выручка выросла на 24,1% до $619 млн.
Так выручка дискаунтеров Дикси повысилась на 22,2%, магазинов Мегамарт - на 
9,4%, Минимарт - на 9,6%.
Сопоставимые продажи магазинов Дикси (LfL) выросли на 7,29%, средний чек - на 
9,29%, а трафик упал на 1,83%.
За январь-март Дикси открыла 26 магазинов Дикси и закрыла 8 магазинов. Общая 
торговая площадь дискаунтеров выросла на 14%, до 195 тыс. м2.
В результате, Группа Дикси хоть и сумела заметно улучшить свои производственные 
показатели, но по-прежнему заметно отстает от крупнейших российских ритейле-
ров. 
Тем не менее, мы считаем, что основной идеей в акциях компании остается консоли-
дация сети Виктория, покупка которой была анонсирована в феврале 2011 г.
Напомним: В начале февраля 2011 г. Дикси объявила о достижении принципиальных 
договоренностей о покупке розничной сети Виктория. Сделку планируется завершить 
до конца мая. В настоящее время компания ожидает одобрения сделки со стороны 
ФАС.

Группа Дикси
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ЛУКОЙЛ увеличит дивиденды за 2010г на 13,5% 

Совет директоров ЛУКОЙЛа принял решение рекомендовать акционерам утвердить 
дивиденды по итогам работы компании за 2010 год в размере 59 рублей на одну 
обыкновенную акцию (52 рубля по итогам работы за 2009 год). Компания поясняет, 
что размер дивидендов определен из расчета суммы, направляемой на выплату ди-
видендов, которая составляет 50 млрд 183 млн 232 тыс. руб.
Выплату дивидендов планируется осуществить в срок, не превышающий 60 дней со 
дня принятия решения об их выплате.

ЛУКОЙЛ

ОГК-2 выплатит 159,6 млн. руб. дивидендов за 2010 
год, ОГК-6 - 142 млн. руб.

ОГК-2 планирует по итогам 2010 года выплатить порядка 159,6 млн. рублей дивиден-
дов, а выплаты ОГК-6 за тот же период могут составить 142,02 млн. рублей. 
Совет директоров ОГК-2 рекомендовал акционерам на годовом собрании утвердить 
выплату дивидендов на уровне 0,0048759 рубля на каждую акцию, а совет директо-
ров ОГК-6 - 0,00439874 рубля на каждую акцию. Вопрос о выплате дивидендов будет 
рассмотрен акционерами компаний на годовом собрании 21 июня. Реестры акционе-
ров закрываются 3 мая. Чистая прибыль ОГК-2 по РСБУ в 2010 году составила 3, 2 
млрд. рублей, чистая прибыль ОГК-6 - 2,84 млрд. рублей.

ОГК-2

Магнит может выплатить за 2010 г и I квартал 2011 г 
дивиденды в 11,24 руб. на акцию

Совет директоров Магнита рекомендовал собранию акционеров принять решение 
выплатить дивиденды за 2010 г. и I кв. 2011 года в размере 11,24 рубля на одну 
обыкновенную акцию.
Годовое собрание акционеров компании, на котором будет решен вопрос о дивиден-
дах, состоится 23 июня, реестр акционеров закрывается 6 мая. Дивиденды за 2010 
год могут составить 6,57 рубля на акцию, всего на выплату за 2010 год планируется 
направить 584,56 млн. рублей. Дивиденды за I кв. 2011 года могут составить 4,67 
рубля на акцию, общая сумма - 415,51 млн. рублей.

Магнит

МРСК Центра и Приволжья в I кв. увеличила чистую 
прибыль в 2,5 раза 

МРСК Центра и Приволжья в I кв. 2011 года в 2,5 раза увеличило чистую прибыль по 
сравнению с показателем аналогичного периода 2010 года - до 1,73 млрд. рублей. 
Выручка компании в январе-марте текущего года достигла 18,307 млрд. рублей (рост 
на 27% по сравнению с показателем первого квартала 2010 года), на долю выручки 
от услуг по передаче электроэнергии пришлось 18,049 млн. рублей.

МРСК Центра и 
Приволжья
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ
27 апреля 00:30 США: промышленные запасы нефти и нефтепродуктов API 
27 апреля 04:00 Германия: ИПЦ в апреле
27 апреля 10:00 Германия: индекс потребительского доверия в мае
27 апреля 12:30 Великобритания: ВВП предварительные данные I кв.
27 апреля 13:00 ЕС: новые промышленные заказы в феврале
27 апреля 15:00 США: индекс ипотечного рынка 
27 апреля 16:30 США: заказы на товары длительного пользования в марте
27 апреля 18:30 США: промышленные запасы нефти и нефтепродуктов EIA
27 апреля 20:30 США: ставка ФРС США пресконференция
27 апреля ВТБ: отчет МСФО 2010 г.
27 апреля ТНК-ВР: отчет US GAAP I кв. 2011 г.
27 апреля Лукойл: детали опционной программы
27 апреля Boeing, BP, ConocoPhillips, Credit Suisse, eBay, Electrolux, Eni, LG, Starbucks, Volkswagen: финансовые отчеты за 

I кв. 2011 г.
28 апреля 03:30 Япония: безработица в марте
28 апреля 03:30 Япония: ИПЦ в марте
28 апреля 04:01 Великобритания: индекс потребительской уверенности в апреле
28 апреля 10:00 Германия: розничные продажи в марте
28 апреля 12:00 Германия: безработица в апреле
28 апреля 16:30 США: ВВП предварительный I кв.
28 апреля 16:30 США: новые заявки на пособия по безработице за нед.
28 апреля 18:00 США: незавершенные сделки по продаже домов
28 апреля Газпром: отчет МСФО 2010 г.
28 апреля АФК Система: отчет МСФО 2010 г.
28 апреля Air China, All Nippon Airways, Colgate Palmolive, Deutsche Bank, Dow Chemical, Exxon Mobil, Microsoft, Honda, 

PepsiCo, Potash Corp, Procter & Gamble: финансовые отчеты за I кв. 2011 г.
29 апреля 12:00 ЕС: денежная масса
29 апреля 13:00 ЕС: безработица в марте
29 апреля 13:00 ЕС: ИПЦ в апреле
29 апреля 13:00 ЕС: индекс делового климата в апреле
29 апреля 16:30 США: потребительские расходы в марте
29 апреля 17:45 США: деловая активность PMI Чикаго
29 апреля 17:45 США: деловая уверенность индекс Мичиганского университета
29 апреля США: выступление главы ФРС Бена Бернанке
29 апреля РФ: базовая ставка Банка России
29 апреля Chevron, Nippon Steel, Samsung, Total, Yara International: финансовые отчеты за I кв. 2011 г.
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела                                                                       +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Прием он-лайн поручений                                                                   +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
�


