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20 апреля 2011
ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ

Курс Изменение
Руб./USD 28.42 0.92%

Руб./EUR 40.44 -0.08%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2660.5 0.06%

Медь, $/тонна 9279.0 -0.83%

Никель, $/тонна 25560.0 -2.11%

Золото, $/унция 1490.5 -0.17%

Платина, $/унция 1780 0.11%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.41 1.84%

ВТБ 0.003 0.00%

ГМКНорНик 264.6 1.61%

Газпромнефть 4.866 1.38%

Лукойл 68.4 2.09%

НЛМК 3.85 2.67%

ПолюсЗолото 71.2 1.57%

РусГидро 0.05 2.61%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 117.63 -0.74%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1988.12 1.95%

MICEX 1755.63 2.42%

Dow Jones 12266.75 0.53%

Nasdaq 2744.97 0.35%

FTSE 100 5896.87 0.46%

DAX 7039.31 0.18%

S&P500 1312.62 0.57%

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
	 	 	 	 	 	 	 	 	

Вчерашние торги на российском рынке 
завершились ростом ведущих индикато-
ров. Индекс ММВБ прибавил свыше 2,4% и 
достиг уровня 1755,6 пунктов. Индекс РТС 
закрылся ростом на 1,95%, вечерняя сес-
сия РТС принесла еще 0,16%...>>> стр. 2

НЛМК
НЛМК увеличил производство стали   >>> стр. 3

Мечел
Префы Мечела будут размещены в диапазоне 
$16-18,5  >>> стр. 3

ТГК-13
ТГК-13 в I кв. сократила выработку на 9%
  >>> стр. 3

ТМК
ТМК в I кв. увеличила отгрузку труб на 15%, до 
1,08 млн. тонн   >>> стр. 3
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились ростом ведущих индикаторов. 
Индекс ММВБ прибавил свыше 2,4% и достиг уровня 1755,6 пунктов. Индекс РТС 
закрылся ростом на 1,95%, вечерняя сессия РТС принесла еще 0,16%.
Ведущим европейским индексам удалось отскочить вверх после падения в по-
недельник благодаря хорошим корпоративным отчетам и макроэкономическим 
данным. Результаты 11 из 16 уже отчитавшихся компаний, входящих в базу расчета 
сводного индекса предприятий региона Stoxx 600, оказались лучше ожиданий. 
Увеличился сводный индекс деловой активности в сфере услуг и производственном 
секторе Еврозоны до 57,8 пункта в апреле. Месяцем ранее показатель составлял 
57,6 пункта.
Американские индексы закрылись ростом на 0,35-0,57%. Инвесторов обрадовали 
сильные данные с рынка жилья. Число новостроек в США в марте 2011 г. увеличи-
лось на 7,2% относительно предыдущего месяца и составило 549 тыс. домов в годо-
вом исчислении. В феврале, согласно уточненным данным, количество новостроек 
равнялось 512 тыс., а не 479 тыс., как сообщалось ранее. Ожидался рост показателя 
лишь до 520 тыс. домов. Goldman Sachs опубликовал противоречивую отчетность. 
Чистая прибыль банка сократилась на 21% до $1,56 на акцию, однако, оказалась 
лучше прогнозов.
Быстрыми темпами растет большинство индексов рынков акций стран АТР. Nikkei 
прибавляет свыше 1,8%. 
Нефть Brent подорожала после завершения торгов на ММВБ на 0,67% и торгуется в 
районе $121,9. Золото торгуется в непосредственной близости от отметки в $1500, 
в ходе торгов во вторник стоимость унции превышала психологически важный уро-
вень, обновляя очередной рекорд.
Фьючерс на S&P 500 торгуется в плюсе на 0,5%. Открытие российского рынка акций 
ожидается позитивным, с гэпом вверх до 1%.
События на сегодня:
•  Altria Group Inc., American Express Co., Apple Inc., AT&T Inc., EMC Corp., Fiat SpA, 
Freeport McMoRan Copper and Gold Inc, Nasdaq OMX Group Inc., Wells Fargo & Co., 
Yum! Brands Inc.: публикация отчета за прошедший квартал
•  Мечел: дата закрытия реестра
•  10:00 Германия: Индекс цен производителей за март
•  15:00 США: Индекс ипотечного рынка
•  18:00 США: продажи домов на вторичном рынке в марте
•  18:30 США: EIA недельное изменение запасов нефти
Сегодня подорожать могут акции Роснефти. Компания объявила о начале обратного 
выкупа акций. На первоначальном этапе на эти цели будет выделено $100-200 млн., 
что соответствует возможности выкупа с рынка до 0,2% уставного капитала. Тем не 
менее, мы считаем, что в дальнейшем программа может быть расширена.
Подорожать могут акции Ситроникса и вслед за ними АФК Система. Ситроникс 
выиграл конкурс на разработку интеллектуальной транспортной системы, бюджет 
которой в 2011 г. составит 6,25 млрд. руб.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 988 1.95%

Объем торгов РТС 449  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 2 024  млн. долл.
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НЛМК увеличил производство стали

Производство стали предприятиями НЛМК увеличилось в I кв. 2011 г. на 6,9% по 
сравнению с аналогичным периодом 2010 г. и составило 2,9 млн. т. При этом, отно-
сительно IV кв. 2010 г. производство сократилось на 2,8%.
Всего готовой металлопродукции в 1-м квартале было произведено 2,8 млн. т., что 
на 6,9% меньше, чем в IV кв. 2010 г. и на 5% больше, чем за аналогичный период 
прошлого года.
По итогам I кв. 2011 г., согласно оценкам менеджмента, НЛМК может получить вы-
ручку в размере $2,4 млрд., рентабельность по EBITDA будет в районе 20-25%.
Во II кв. 2011 г. ожидается дальнейший рост производства. Кроме того на комбинате 
планируют увеличить производство продукции с высокой добавленной стоимостью.

НЛМК

Префы Мечела будут размещены в диапазоне $16-
18,5

Ценовой диапазон размещения привилегированных акций Мечела составит $16-18,5. 
Книга заявок должна была быть закрыта 19 апреля в 21:00 по лондонскому времени, 
однако, закрылась на день раньше, в связи с переподпиской. На закрытие торгов на 
NYSE ADR на префы стоила $9,94 (1 акция = 2 ADR). Диапазон размещения ниже по-
лугодовой средней стоимости привилегированных акций Мечела, дисконт составляет 
3-19%.

Мечел

ТГК-13 в I кв. сократила выработку на 9%

Енисейская ТГК (ТГК-13) в I кв. 2011 г. выработало 3 млрд 879,8 млн кВт.ч электро-
энергии, что на 9% меньше показателя января-марта 2010 г.
Снижение выработки обусловлено увеличением холодного и вращающегося резерва 
активных мощностей, с помощью которых в 2010 году ТГК-13 в рамках своих возмож-
ностей компенсировала потребителям отсутствие мощностей Саяно-Шушенской ГЭС. 
Полезный отпуск по итогам января-марта текущего года сократился на 9,6% по срав-
нению с показателем аналогичного периода прошлого года - до 3 млрд 364,9 млн кВт.
ч электроэнергии. 	Производство тепловой энергии за отчетный период уменьшилось 
на 24% по сравнению с показателем января-марта прошлого года - до 5 млн 477,9 
тыс. Гкал.

ТГК-13

ТМК в I кв. увеличила отгрузку труб на 15%, до 1,08 
млн. тонн 

Трубная металлургическая компания в I кв. 2011 г. увеличила отгрузку труб на 15,4% 
относительно аналогичного периода прошлого года, до 1,077 млн. тонн. 

ТМК
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

20 апреля Altria Group Inc., American Express Co., Apple Inc., AT&T Inc., EMC Corp., Fiat SpA, Freeport McMoRan Copper 
and Gold Inc, Nasdaq OMX Group Inc., Wells Fargo & Co., Yum! Brands Inc.: публикация отчета за прошедший 
квартал

20 апреля Мечел: дата закрытия реестра
20 апреля 00:30 США: API недельное изменение запасов нефти
20 апреля 03:50 Япония: торговый баланс за март
20 апреля 10:00 Германия: Индекс цен производителей за март
20 апреля 15:00 США: Индекс ипотечного рынка
20 апреля 18:00 США: продажи домов на вторичном рынке в марте
20 апреля 18:30 США: EIA недельное изменение запасов нефти
21 апреля General Electric Co., McDonalds Corp., Morgan Stanley, Nokia Oyj, Nucor Corp., Philip Morris International Inc., 

Schlumberger NV: публикация отчета за прошедший квартал
21 апреля Роснефть: дата закрытия реестра
21 апреля 03:50 Япония: чистые вложения нерезидентов в японские ценные бумаги
21 апреля 12:00 Германия: IFO индекс делового оптимизма в апреле
21 апреля 12:30 Великобритания: розничные продажи в марте
21 апреля 16:30 США: число первичных обращений за пособием по безработице
21 апреля 18:00 США: Индек производственной активности ФРБ Филадельфии за апрель
22 апреля 10:45 Франция: Индекс делового климата за апрель
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела                                                                       +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Прием он-лайн поручений                                                                   +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11
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