
Forex: EUR/USD - вне рынка!
Мы продолжаем оставаться вне рынка в случае с парой EUR/USD еще какое-то время, 
наблюдая за происходящим со стороны. Как и ранее, мы видим насыщенный новостной фон 
или большое количество факторов фундаментального толка, которые посылают 
разнонаправленные сигналы. Не исключено, что ситуация в полной мере прояснится ближе к 
заседанию ФРС 26-27 апреля.

Вместе с тем в данный момент мы видим довольно-таки много аргументов в пользу того, что 
игра на повышение в EUR/USD с прицелом на рост курса в район 1.50 неактуальна на 
данный момент, учитывая большое количество факторов риска для евро:

• Спекуляции относительно неизбежного дефолта в Греции нельзя сбрасывать со 
счетов. Рост доходности греческих 10-леток выше 13%, заявления министра финансов 
Германии о том, что реструктуризация вполне возможна в случае с Грецией, а также 
публикации в отдельных СМИ о том, что держатели греческих бондов могут потерять 
50%-70%, в конечном счете могут, на наш взгляд, вызвать сброс рисковых активов во 
2кв11, а заодно поставить под сомнение агрессивность ЕЦБ в вопросе повышения 
ставок.

• Статистика из Китая в пятницу явно предполагает дальнейшее ужесточение денежной 
политики в Поднебесной. Инфляция на уровне 5.4%, рекордный с 2008 года рост ВВП 
на 9.7% все это может рассматриваться как повод для дальнейших продаж на 
товарных рынках, то есть как аргумент в пользу снижения аппетита к риску.

• ЦБ Сингапура пошел в минувший четверг на ужесточение денежной политики. Если 
учесть, что заседание данного Центробанка проходит раз в полгода, то есть в 
основном ориентировано на среднесрочные и долгосрочные процессы в азиатской 
экономике, то данный шаг может подстегнуть спекуляции на тему роста ставок и 
норм резервирования в Китае, а также неизбежное сворачивание QE2 в США и 
сопутствующее этому снижение ликвидности.

Если говорить о технической стороне вопроса, то, следует признать, что пока евро выглядит 
довольно-таки неплохо, но даже в данном случае многое упирается в сопротивление 1.45, до 
прохождения которого многие просто воздержатся от новых покупок EUR/USD.

Константин Бочкарев, глава аналитического департамента ГК Admiral-UMIS.
Мнение экспертов ГК Admiral-UMIS представляется исключительно в ознакомительных 
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действий на финансовых рынках.
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