
15 апреля 2011г.Ежедневный обзор рынка акций

Комментарий по рынку акций

Вчера американские фондовые индексы завершили сессию в 
нейтральной зоне. Инвесторы сумели выкупить снижение, 
имевшее место в начале торговой сессии на негативе, 
пришедшем из Европы. Акции банковского сектора оказались под
 натиском продаж, после того, как в Сенате прозвучали 
обвинения в адрес Goldman Sachs в части операций банка по 
ипотечным бумагам. Непрочные позиции были и у компьютерных 
компаний на фоне снижения рекомендаций по ним из-за 
ожиданий сокращения прибыли, в связи с ослаблением спроса на
 выпускаемую продукцию. Напротив, бумаги нефтяного сектора 
пользовались спросом в связи с ростом цен на нефть. Негативная
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Объем на РТС Индекс РТС

РТС

Значение Δ, день Δ, нед Δ, мес Δ, ytd
Значение основных индексов

Индекс РТС 2 062,47 0,00% -2,29% 8,16% 25,46%
Индекс ММВБ 1 809,83 0,55% -2,70% 6,43% 20,71%
FTSE 6 010,44 0,77% -0,51% 5,53% 4,32%
S&P 500 1 314,41 0,02% -1,58% 2,54% 9,78%
Dow Jones Avg. 12 270,99 0,06% -1,25% 3,51% 11,36%

Главные новости
X5 Retail Group – результаты 2010 года хуже прогноза

Поле16:Лидеры роста
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Фармстандарт 95,5500 2,74% 6,17% 34,58%
Сбербанк 3,7400 0,27% 14,37% 64,04%

Поле16:Лидеры снижения
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Башнефть, п. 46,0000 -5,15% 17,95% 93,68%
ОГК-4 0,0960 -3,23% 8,47% 18,96%
НорНикель 270,7350 -2,61% 12,81% 69,74%
ОГК-2 0,0530 -2,39% 3,92% 7,07%

Поле16:Индекс MSCI
Значение Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Индекс MSCI EM 1185,32 0,68% 8,48% 14,66%
Индекс MSCI BRAZIL 3770,28 -0,78% 3,85% 3,00%
Индекс MSCI RUSSIA 1093,89 0,21% 8,81% 23,95%
Индекс MSCI INDIA 538,49 1,79% 10,00% 6,87%
Индекс MSCI CHINA 70,29 0,92% 8,64% 6,50%
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Обзор рынка
Вчера американские фондовые индексы завершили сессию в нейтральной зоне. Инвесторы 
сумели выкупить снижение, имевшее место в начале торговой сессии на негативе, 
пришедшем из Европы. Акции банковского сектора оказались под натиском продаж, после 
того, как в Сенате прозвучали обвинения в адрес Goldman Sachs в части операций банка по 
ипотечным бумагам. Непрочные позиции были и у компьютерных компаний на фоне 
снижения рекомендаций по ним из-за ожиданий сокращения прибыли, в связи с 
ослаблением спроса на выпускаемую продукцию. Напротив, бумаги нефтяного сектора 
пользовались спросом в связи с ростом цен на нефть. Негативная статистика, показавшая 
увеличение числа первичных обращений за пособием по безработице на 27 тыс. до 412 тыс. 
(при прогнозе снижения на 3 тыс.) оказала влияние лишь на позиции доллара. Таким 
образом, в ходе торгов индекс S&P-500 оттолкнулся от уровня 1305 пунктов, сумев закрыть 
свой утренний гэп.  
 
Интернет-поисковик Google сообщил, что его прибыль за акцию по итогам I квартала 
составила $8,08, что оказалось хуже прогноза $8,11. Правда чистая выручка Google выросла 
до $6,5 млрд. против прогноза $6,3 млрд. В ходе постторговой сессии акции Google упали на 
5,5%.  
 
Вчера пара EUR/USD показала ощутимую волатильность. Против укрепления доллара 
играют как слабые данные с рынка труда США, так и вчерашние выступления ряда 
голосующих членов Комитета по открытым рынкам (FOMC) единодушно заявившим, что 
инфляция пока не является серьезной угрозой для американской экономики. Сегодня утром 
EUR/USD мы видим опять возле уровня 1,4475. Цены на нефть в Нью-Йорке поднялись до 
отметки $108,5/барр после сообщения о том, что Саудовская Аравия в марте сократила 
уровень добычи сырья.  
 
Сегодняшние торги на азиатских биржах проходят в негативном ключе: MSCI Asia -0,62%. 
Вышедшая статистика из Китая за март показала рост промышленного производства на  
14,8% г/г (прогноз 14%), рост объема розничных продаж составил 17,4% г/г (прогноз: 16,5%). 
Рост потребительских цен в Поднебесной в марте превысил худший прогноз и составил 5,4
г/г. Индекс производственных цен поднялся на 7,3% г/г (прогноз 7,2%). Таким образом, после 
такой статистики можно ждать, что китайское правительство продолжит борьбу с 
инфляцией за счет ужесточения монетарной политики. 
 
В пятницу мы ожидаем увидеть начало торгов на российских биржах в позитивной зоне. 
Вчерашний отскок индекса ММВБ от минимума (1765 п.) и закрытие дня выше нижней 
границы нисходящего коридора дают шансы на продолжение движения вверх в пятницу в 
первой половине дня. Сняв накопившуюся перепроданность и вернувшись к отметке 1787 п. 
по ММВБ рынок войдет в фазу консолидации, ожидая большого блока свежей статистики из 
США и новых квартальных отчетов. Именно от этих цифр будет зависеть уровни закрытия 
этой недели, а значит и настрой на следующую. Акции Сбербанка, горнодобывающих 
компаний и энергетики имеют все шансы торговаться лучше рынка. 
 
Сегодня квартальные релизы представят: Bank of America, BlackRock, Charles Schwab, Mattel. 
В 16-30 ждем статистики по индексу потребительских цен в США за март. В это же время 
ФРБ Нью-Йорка опубликует данные индекса деловой активности в производственном 
секторе региона.  В 17-15 ФРС США опубликует данные по объёму промышленного 
производства в США за март. В 17-55 ждем данных по индексу потребительского доверия 
США за апрель. 



Ай Ти Инвест - Проспект
15 апреля 2011г.3

Потребительский сектор
X5 Retail Group опубликовала отчетность по МСФО за 2010 года. Выручка 
компании за год составила $11280 млн., увеличившись по сравнению с 2009 
годом на 29% в долларах и на 24% в рублях. Напомним, что данные продаж за 
год компания уже публиковала ранее. 
 
Основные показатели, $ млн. 

 2009 2010 Изм-е 2010П 2010Ф/П 
Выручка 8717 11280 29.4% 11282 0.0% 
Валовая прибыль 2108 2629 24.7% 2708 -2.9% 
Валовая рентабельность 24.2% 23.3%  24.0%  
EBITDA 736 844 14.6% 881 -4.2% 
Рентабельность по EBITDA 8.4% 7.5%  7.8%  
Операционная прибыль 468 545 16.5% 587 -7.2% 
Операционная 
рентабельность 5.4% 4.8%  5.2%  

Чистая прибыль 165 271 64.0% 250 8.6% 
Чистая рентабельность 1.9% 2.4%  2.2%  

Источник: данные компании, прогноз и расчеты ИК «Проспект» 
 
Эффективность работы Х5 в 4 квартале 2010 года была хуже наших ожиданий. Во 
2 и 3 кварталах года валовая рентабельность Х5 была на уровне 24,1%, и мы 
ожидали, в 4 квартале эффективность работы должна быть даже немного выше, 
на уровне 24,3%, благодаря смягчению ценовой политики и сезонным факторам. 
Но валовая рентабельность в 4 квартале 2010 года составила лишь 22% по 
сравнению с 23,8% годом ранее. В результате и валовая рентабельность Х5 Retail 
Group за год оказалась ниже нашего прогноза на 70 б.п. и ниже показателя 2009 
года на 90 б.п. и составила 23,3%. В компании снижение валовой рентабельности 
объясняют прежде всего ростом цен поставщиков в конце года в связи с 
пересмотром соглашений в соответствии с новым законом о торговле. По нашему 
мнению, свое влияние на рентабельность оказал и усилившийся рост 
конкуренции на рынке. Менеджмент Х5 считает, что столь существенное 
давление на рентабельность в конце 2010 года было в большей степени связано с 
единоразовыми факторами, и ожидает, что валовая рентабельность должна 
вернуться к более «привычному» уровню. 
EBITDA Х5 Retail Group по итогам 2010 года выросла на 15%, до $844 млн., что на 
4% ниже нашего прогноза. Рентабельность по EBITDA Х5 снизилась с 8,4% в 2009 
году до 7,5% в 2010, в 4 квартале 2010 года показатель составил 7,2%, что на 140 
б.п. ниже 4 квартала 2009 года и на 110 б.п. ниже нашего прогноза. Операционная 
рентабельность снизилась за год с 5,4% до 4,8% против ожидавшихся нами 5,2%. 
Основной причиной снижения эффективности на уровне операционной прибыли 
и EBITDA был рост доли себестоимости в выручке, т.к. в области контроля над 
операционными издержками Х5 добилась успеха, доля SG&A в выручке за год 
сократилась с 20% до 19,7%, при этом в 4 квартале 2010 года она снизилась до 
18,5%. 
Чистая прибыль Х5 по итогам 2010 года выросла на 64% и составила $271 млн. 
Прибыль компании была на 8,6% выше нашего прогноза благодаря более низким, 
чем мы ожидали, финансовым издержкам и эффективной ставке 
налогообложения.  
Несмотря на разочаровывающие результаты 4 квартала 2010 года, с точки зрения 
оценки перспектив развития компании мы считаем их влияние скорее 
нейтральным. Наш прогноз валовой рентабельности в 2011 году составляет 
24,1%, а прогноз рентабельности по EBITDA – 7,6%, и в настоящее время эти 
уровни, на наш взгляд, представляются реальными для достижения, поэтому мы 
пока мы оставляем прогноз без изменений.  
Целевая цена акций X5 Retail Group - $54.5 за GDR. Рекомендация – «Покупать». 
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Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE

Медь, $/t 9 510,00 -1,19% -0,99% 4,30% 20,38%
Цинк, $/t 2 421,00 -1,94% -1,18% 6,09% 1,42%
Никель, $/t 26 255,00 -1,67% -0,66% 6,27% 2,94%
Олово, $/t 32 250,00 -0,92% 0,47% 12,76% 73,29%
Алюминий, $/t 2 643,00 -0,64% -1,01% 6,02% 8,50%
Свинец, $/t 2 679,50 -1,67% -4,98% 6,77% 13,63%
Серебро, $/oz 40,63 1,34% 2,71% 18,62% 122,80%
Золото, $/oz 1 457,30 0,29% -0,16% 4,41% 26,65%
Нефть Brent, $/ 122,77 1,43% 0,69% 13,89% 45,82%
Нефть Urals, $/ 117,99 1,58% -0,08% 13,15% 43,96%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0,549 0,00% 27344 036-0,15%
БашИнСв BISV 0,525 0,00% 4998 566-1,22%
БашЭнрг BEGY 1,702 0,00% 1 76611 516-0,62%
ВМЗ VSMZ 1755,257 0,00% 3 03630 051-1,01%
ДВМП FESH 0,549 0,00% 1 59840 8160,47%
КазанскВЗ KHEL 3,555 0,00% 546434 8270,60%
КОМСТАР CMST 7,236 0,00% 2 9901 254 5510,00%
Мечел MTLR 29,329 0,00% 12 2724 034 2600,47%
Мотовил MOTZ 0,087 0,00% 8611 365-0,54%
ОАО Выксунский металлур VSMZ 1800,000 0,00% 90 000 3 0910,00%
ОАО ТНК-BP Холдинг TNBP 3,300 1,54% 29 004 49 4900,00%
СилМашины SILM 0,344 0,00% 2 993172 348-1,02%
Сильвинит SILV 1088,330 0,00% 8 368313 3141,97%
СинТЗ-ао SNTZ 57,068 0,00% 3607 3830,00%
Славн-ЯНОС JNOS 0,415 0,00% 38783-0,75%
СТЗ-ао SVTZ 6,047 0,00% 291600,00%
ТАГМЕТ TAMZ 0,751 0,00% 382150-1,45%
ТНК-ВР TNBP 3,289 0,00% 49 116288 5321,02%
У-УАЗ UUAZ 2,083 0,00% 566484 150-2,34%
ЧМК CHMK 277,472 0,00% 87439 5491,76%
ЧТПЗ CHEP 3,228 0,00% 1 541156 2100,10%
ЮжКузб. UKUZ 59,473 0,00% 2 17587 297-0,68%

Нефть и газ
Башнефть BANE 60,750 0,00% 89 448 10 3380,00%
Газпром GAZP 8,770 0,00% 43 850 207 617730 986 934-0,21%
Газпромнефть SIBN 4,977 0,00% 23 5199 306 045-0,18%
Лукойл LKOH 72,500 0,00% 72 500 61 666121 456 3170,61%
НОВАТЭК NVTK 12,270 0,00% 269 940 37 2550,00%
Роснефть ROSN 9,000 -1,64% 90 000 95 384129 890 903-1,02%
Сургутнефтегаз SNGS 1,099 0,00% 1 099 000 39 26339 679 280-0,13%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,610 0,00% 61 000 4 6987 342 0420,71%
Татнефть TATN 6,610 0,00% 495 750 14 4010,00%
Транснефть, п. TRNFP 1600,000 0,00% 176 250 2 48838 223 674-0,01%

Электроэнергетика
Иркутскэнерго IRGZ 0,750 0,00% 3 5869 179-0,23%
Ленэнерго LSNG 0,790 0,00% 24 710 73230 299-1,55%
МОЭСК MSRS 0,052 0,00% 2 532268 7521,53%
ОГК-2 OGKB 0,053 -2,39% 37 100 1 7350,00%
ОГК-3 OGKC 0,046 0,00% 22 750 2 161387 352-0,52%
ОГК-4 OGKD 0,096 -3,23% 63 162 6 0530,00%
ОГК-5 OGKE 0,095 0,00% 6 160 3 360736 5541,40%
Самараэнерго SAGO 0,018 0,00% 35 800 640,00%
ТГК-3 MSNG 0,097 0,00% 46 363 3 8561 131 5580,31%
ТГК-5 TGKE 0,001 0,00% 58 110 689334 362-0,41%
ТГК-6 TGKF 0,000 0,00% 91 791 85747 8991,68%

Телекоммуникации
ВолгаТелеком NNSI 5,615 0,00% 58 958 1 3810,00%
МГТС, п. MGTSP 12,750 0,00% 12 750 2040,00%
МТС MTSS 9,150 0,00% 26 361 18 2390,00%
Ростелеком RTKM 6,040 0,00% 120 800 4 4012 792 508-0,87%
Ростелеком, п. RTKMP 3,400 0,00% 34 000 8265 746 0610,65%
СЗТ SPTL 1,248 0,00% 1 0832 970 4100,00%
СибирьТелеком ENCO 0,106 0,00% 10 550 1 2670,00%
Таттелеком TTLK 0,008 0,00% 16352 0040,86%
Уралсвязьинформ URSI 0,053 0,00% 20 340 1 72525 336 6250,00%

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ 1,077 0,00% 53 161 1 495214 9902,00%
ГАЗ GAZA 48,000 0,00% 19 200 8890,00%
ИРКУТ IRKT 0,349 0,00% 33647 8240,94%
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Казанский ВЗ KHEL 3,500 0,00% 175 000 5390,00%
КАМАЗ KMAZ 2,614 0,00% 1 85195 5050,15%
ОМЗ OMZZ 2,838 0,00% 10120 456-1,33%
РКК Энергия RKKE 319,244 0,00% 3621 289-0,27%
Северсталь-авто SVAV 20,500 0,00% 184 500 703327 6391,15%
Силовые машины SILM 0,340 0,00% 17 000 2 9610,00%
УМПО UFMO 0,650 55 250 1850,00%

Металлургия
ВСМПО VSMO 122,000 0,00% 24 400 1 407458 8380,50%
Мечел MTLR 30,500 0,00% 76 500 12 6340,00%
ММК MAGN 1,059 0,00% 133 434 11 8343 439 9390,13%
НЛМК NLMK 4,365 0,00% 74 205 26 16012 155 164-1,39%
НорНикель GMKN 270,735 -2,61% 78 784 51 610193 070 4842,80%
Полиметалл PMTL 18,650 0,00% 28 031 7 4482 306 187-1,78%
Полюс Золото PLZL 58,739 0,00% 4 347 11 1976 448 791-0,94%
Северсталь CHMF 19,285 0,00% 51 008 19 43336 334 118-1,40%
СТЗ SVTZ 8,000 0,00% 313 600 3730,00%
ТМК TRMK 5,150 0,00% 51 500 4 829596 7040,85%
ЧТПЗ CHEP 3,300 0,00% 16 500 1 5590,00%

Банки
Банк Москвы MMBM 36,403 0,00% 6 55878 439-0,14%
Возрождение VZRZ 38,000 0,00% 19 000 90222 7971,10%
ВТБ VTBR 0,003 0,00% 106 139 35 35779 831 9770,12%
РОСБАНК ROSB 3,690 0,00% 4 64424 306-1,18%
Сбербанк SBER 3,740 0,27% 913 944 80 7350,00%
УРАЛСИБ USBN 0,009 0,00% 5 004 2 6330,00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2,570 0,00% 64 250 2 8541 074 6730,14%
Дальневосточное МП FESH 0,543 0,00% 27 125 1 6010,00%
НМТП NMTP 0,126 0,00% 2 435120 976-1,63%
Приморское МП PRIM 0,180 0,00% 1417 4583,33%
Ютэйр TMAT 0,540 0,00% 5 400 3120,00%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 3,520 0,00% 299 200 3700,00%
Балтика PKBA 45,500 0,00% 86 450 6 90321 744-0,65%
Верофарм VRPH 45,000 0,00% 136 500 4500,00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 135,150 0,00% 1 756 950 5 9475 9530,05%
ГУМ GUMM 1,430 0,00% 14 300 860,00%
Дикси DIXY 13,800 0,00% 345 000 1 19524 364-1,07%
Концерн Калина KLNA 30,920 0,00% 22 132 720 302183 097-1,17%
Красный Октябрь KROT 11,623 0,00% 10510 8182,72%
Магнит MGNT 136,000 -0,44% 61 340 12 1012 190 629-0,88%
Нутринвестхолдинг NTRI 2,046 0,00% 1 023 33192 783-0,84%
Разгуляй GRAZ 2,470 0,00% 123 500 390189 2251,04%
Седьмой континент SCON 9,190 0,00% 11 028 6890,00%
Фармстандарт PHST 95,550 2,74% 105 005 3 61148 9390,67%
Черкизово GCHE 29,000 0,00% 29 000 1 24911 7210,14%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0,240 0,00% 48 000 4280,00%
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,770 0,00% 38 500 1 241101 5180,46%
Уфанефтехим UFNC 5,500 0,00% 110 000 1 5140,00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 220,000 0,00% 5 500 3060,00%
ПИК pikk 4,550 0,00% 5 000 2 2445 977 7640,29%
РБК ИС RBCI 1,530 0,00% 30 600 214728 455-1,40%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 44,000 0,00% 880 000 2 0981 499 1280,00%
Дорогобуж DGBZ 0,610 0,00% 30 500 44012 276-1,10%
Сильвинит SILV 1000,000 0,00% 25 000 7 8260,00%
Уралкалий URKA 8,750 0,00% 87 500 18 58818 907 5500,94%

Уголь
Белон BLNG 0,750 0,00% 74 500 8630,00%
Распадская rasp 7,080 0,00% 851 100 5 52815 121 8581,19%
УК Южный Кузбасс UKUZ 62,000 0,00% 31 000 2 2390,00%

Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 175,000 -0,88%EUR
Башнефть AK6 202,000 -4,27%EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 1,720 -4,44% 2,37USD
ТГК-3 AOMD 10,380 0,00%USD
Татнефть ATAD 46,070 0,15% 12 896,37USD
АвтоВАЗ AVVG 3,530 -1,59% 6,74EUR
Бурятзолото BYT 24,000 12,94%EUR
Башинформсвязь BYZ 0,006 20,00%EUR
ФКЕвразХолдинг EVR 37,500 -0,48% 58 180,08USD
X5 FIVE 41,000 0,27% 31 550,12USD
Газпром GAZ 22,985 -0,17% 3 902,25EUR
ГолденТелеком GLDN 0,100 -16,67% 1,05USD1
Иркутскэнерго IRK 25,400 17,24% 6,35EUR
ЮТК KUE 9,000 0,00%EUR
Кузбассэнерго KUW 4,500 13,92%EUR
Kazakhtelecom KZTA 5,950 0,00%EUR
Казаньоргсинтез KZZ 0,931 -4,02%EUR
Лукойл LKOD 70,600 0,36% 341 786,90USD
Лукойл LUK 48,770 0,37% 914,07EUR
Лукойл LUKOY 70,240 0,16% 15 176,59USD1
МТС MBT 20,580 0,24% 37 981,81USD5
МТС MKY 14,000 -0,04%EUR5
МГТС MOW 8,700 -0,57%EUR
ТГК-3 MRO 7,100 1,43% 7,74EUR
Мечел MTL 28,950 1,29% 62 554,52USD3
НорНикель NILSY 27,400 2,39% 401,64USD1
НорНикель NNIA 18,930 2,74% 114,72EUR
НОВАТЭК NVTK 142,000 3,27% 112 731,10USD1
Nizhnednepr.tubeRoll.Plant NYZ 4,000 0,00%EUR
ВолгаТелеком NZH 7,120 -3,78%EUR
Нижнекамскшина NZK 1,000 0,00%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 5,375 2,38%EUR
Газпром OGZD 33,300 -0,89% 1 301 527,00USD
ОМЗ OMZD 2,900 0,00%USD
ПриморскоеМП PSK 5,000 0,00%EUR
Ростелеком RKMD 35,900 -0,39% 89,97USD
Ростелеком RTL 24,700 -0,80% 2,44EUR
Газпромнефть SCF 17,030 -2,60% 118,42EUR
Сургутнефтегаз SGN 7,415 -0,87% 15,58EUR
Сургутнефтегаз SGNY 4,025 -3,85%EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 5,950 -2,46% 14,88USD
Сургутнефтегаз SGTZY 10,840 0,84% 12,63USD50
АФКСистема SSA 29,210 0,17% 47 228,28USD1
SunInterbrewLtd SUG 24,000 2,13%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 45,000 0,00%EUR
СТЗ SVY 37,000 -2,63%EUR
ЦУМ THT 24,750 0,00%EUR
Ютэйр TYV 38,700 0,00%EUR
Ukrnafta UKAA 399,800 -0,05% 5,20EUR
Уралсвязьинформ URL 6,175 0,32% 67,61EUR
Уралсвязьинформ URL1 5,500 0,00%EUR
Вымпелком VIP 14,400 1,48% 22 892,55EUR1
ВТБ VTBR 6,810 0,44% 47 098,62USD
Возрождение VZY 26,750 0,00%EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 33,810 0,15% 1 906,55USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 23,120 0,39% 30,94EUR

Источник: Bloomberg
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Аналитическая служба «Ай Ти Инвест - Проспект»

Брокерская группа «Ай Ти Инвест -Проспект»
Россия, Москва, 119180, 1-ый Голутвинский переулок, д. 6
телефон: +7 (495) 937 33 63
факс: +7 (495) 937 33 60

Представленная информация базируется на достоверных источниках. 
Тем не менее, содержание данного аналитического обзора может использоваться только в информационных целях. 

ОАО "ИК "Проспект" и ЗАО "ИК "Ай Ти Инвест" не несут ответственности за точность предоставленных данных. 
Данный документ не является предложением на покупку или продажу каких-либо ценных бумаг. 

Он также не является рекомендацией на покупку или продажу ценных бумаг, упомянутых в отчете. 
Компании и ее сотрудники, включая тех, кто готовил этот отчет, могут иметь позиции, а также покупать и продавать ценные бумаги упомянутых в отчете компаний. 

Инвестирование в странах СНГ является исключительно рискованным, поэтому инвесторы должны самостоятельно тщательно проработать свое решение.

Все права на данный аналитический отчет принадлежат Брокерской группе "Ай Ти Инвест - Проспект". 
Перепечатка целиком или отдельными частями без ссылки на компании не допускается.
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