
Четверг. Итоги европейской сессии
Несколько смешанный новостной фон сложился по евро по итогам сегодняшней сессии. С 
одной стороны валюта по-прежнему находит поддержку на фоне ожидания повышения 
процентных ставок в еврозоне (бюллетень ЕЦБ); с другой – давление оказывают разговоры о 
возможной реструктуризации долга Греции.

ЕЦБ.

Созвучные с последними комментариями главы ЕЦБ Жан-Клода Трише, формулировки 
опубликованного сегодня ежемесячного бюллетеня ЕЦБ сигнализируют о повышенных 
инфляционных рисках в еврозоне в среднесрочной перспективе. С одной стороны, эти риски 
выражаются в росте цен на энергоресурсы на фоне неопределённости на Ближнем Востоке и 
в Северной Африке, а с другой – в росте цен на сырьё (commodities) на фоне восстановления 
экономик развивающихся стран. Всё это естественным образом способствует росту 
спекуляций на тему дальнейшего повышения процентных ставок в еврозоне и оказывает 
поддержку единой европейской валюте.

Греция и Ирландия.

Ситуация на долговом рынке еврозоны накаляется. В четверг о себе вновь напомнила Греция 
– страна, которой, по последним заявлениям министра финансов Германии Вольфганга 
Шойбле, предстоит реструктуризация долга. На этом фоне доходность 10-летних облигаций 
Греции взлетела в четверг до рекордных значений (13.2%) за всё время существования евро. 
Напомним, что ранее (на прошлой неделе и в начале этой) отдельные представители МВФ и 
Еврокомиссии отрицали всякую возможность реструктуризации греческого долга. На рынке 
поговаривают о 2012 годе, как о возможной дате реструктуризации.



Доходность 10-летних облигаций Греции (Bloomberg, %)

Формально негативом для евро также стало решение Центробанка Ирландии прогноз по 
росту ВВП страны на 2011 г с 1% до 0.9%, и на 2012г с 2.3% до 2.2%.

Статистика в США.

Что касается опубликованной в четверг макроэкономической статистики в США, то тут есть 
определённые предпосылки для снижения курса доллара США на Forex.

• PPI. После самого сильного роста цен производителей на 1.6% в феврале, в марте 
цены продолжили рост, но несколько более низкими темпами (значение 0.7%). По 
данным Министерства труда США, рост был вызван преимущественно скачком цен 
на энергоносители (+2.6%). Завтра большой интерес будет представлять статистика по 
потребительским ценам за март (прогноз 0.5% м/м и 2.6% г/г, предыдущее значение 
0.5% м/м и 2.1% г/г).

• Jobless claims. Количество заявок на пособие по безработице в США на неделе с 3 по 
9 апреля выросло до самого высокого уровня за два месяца (значение 412к, прогноз 
380к).

Какую позицию примет ФРС?

Учитывая трудности в восстановлении рынка труда США, а также снижение инфляционного 
давления (тут конечно, многое зависит от завтрашних данных по потребительским ценам), 
вероятно, в контексте заседания ФРС США 26-27 апреля, Бен Бернанке вновь будет говорить 
о «большой неопределённости» и не даст никаких намёков на то, когда могут быть 
предприняты первые шаги, направленные на нормализацию денежной политики в регионе. 
Применительно к Forex, всё это может сигналом к продолжению нисходящего тренда по 
доллару США.

Market Talk

• PIMCO: есть признаки замедления роста экономики США, рост ВВП в 1кв11 может 
составить 2% или ниже (в 4кв10 составил 2.8%).
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