
 

  

   

 

                     

  

 

 

 

  

  12 апреля 2011 г. 

    Ежедневный аналитический обзор.   

 

 

 

                                            «Первый блин комом. Скользкий старт 
сезона отчётов».   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  

   

Вчера после закрытия дневной сессии на Уолл-стрит, крупнейший производитель алюминия в 
мире компания Alcoa (AA), традиционно дающая старт сезону квартальной отчётности 
обнародовала финансовые показатели бизнеса в I-м квартале 2011-го года. В первом 
приближении достигнутые результаты выглядят неплохо. Чистая квартальная прибыль вышла в 
сумме $309 млн. или 27 центов в пересчёте на акцию, тогда как год назад был зафиксирован 
чистый убыток на сумму в $201 млн. или 20 центов на акцию. Правда без учёта одноразовых 
издержек и реструктуризационных расходов в первой четверти прошлого года Alcoa заработала 
прибыль в размере 10 центов на акцию. Квартальная выручка алюминиевого гиганта в отчётный 
период выросла на 21,9% до $5,96 млрд. по сравнению с $4,89 млрд. годом ранее. Однако 
корпоративные аналитики ждали большего, они прогнозировали выручку в объёме $6,14 млрд. 
Как оказалось, отпускные цены на алюминиевую продукцию увеличились за год в среднем на 
15%, в то время как в количественном выражении поставки возросли на микроскопические 0,4%. 
Из чего можно сделать вывод, что рост выручки обеспечивался в основном повышением цен, а не 
расширением поставок. Кроме того, опережающий рост цен на электроэнергию и глинозём, 
последний подорожал в первом квартале 2011-го года на 15% по сравнению с четвёртым 
кварталом прошлого года, тогда как собственно алюминий вырос в цене лишь на 7%, грозят 
отъесть изрядную долю прибыли в текущем периоде.  

Участники рынка ожидали улучшения финансового здоровья Alcoa и получение компанией чистой 
прибыли по мере роста отпускных цен и восстановления глобальной экономики, благодаря чему 
стоимость акций AA с начала нынешнего года повысилась на 15% по состоянию на закрытие рынка 
в понедельник. Тем не менее, оценив реальные результаты, инвесторы сочли за благо 
использовать проверенную формулу, - покупай на ожиданиях, продавай на новостях, и 
зафиксировали прибыль по позиции. В результате массового исхода из алюминиевой бумаги 
котировки AA к середине дня во вторник потеряли более 6%. Старое правило не ржавеет. Когда 
флагман квартальной статистики идёт ко дну это считается дурным предзнаменованием среди 
инвесторов.  

Грамотных вам позиций,   
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