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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 Сегодня будет закрыт реестр акционеров «Полюс Золото» для участия в годовом собрании, которое 

состоится 20 мая. 
 10:00 — Федеральное статуправление Германии опубликует данные об изменении потребительских 

цен (индекс CPI) за март. 
 12:30 — Национальное статуправление Великобритании опубликует данные об изменении 

потребительских цен (индекс CPI) за март. 
 13:00 — исследовательский институт Zew обнародует значение индекса доверия к экономике Германии 

за апрель. 
 16:30 — Министерство торговли США опубликует внешнеторговый баланс за февраль. 
 16:30 — Министерство труда США обнародует данные о динамике цен на импортируемую продукцию за 

март. 
 22:00 — Министерство финансов США обнародует данные о бюджете США за март. 
 ОПЕК опубликует ежемесячный отчет по рынку нефти. 
 МЭА опубликует ежемесячный обзор рынка природного газа и нефти в странах ОЭСР. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера на фоне снижения мировых цен на нефть на российском рынке 
преобладали негативные настроения. Индекс ММВБ завершил день снижением на 0,55% и закрылся на 
отметке 1845,78 пункта. Среди наиболее ликвидных акций также преобладала негативная динамика: 
«Газпром» (+0,33%), «ЛУКОЙЛ» (-0,95%), «Норильский никель» (+0,08%) «Северсталь» (-2,05%), 
«РусГидро» (-0,60%), «ФСК ЕЭС» (-1,19%), «ВТБ» (+0,36%), «Сбербанк»-ао (-0,57%). 
 
Развитые рынки. На рынках акций Европы проходили распродажи на корпоративных факторах. По итогам 
торгов основные фондовые индексы региона закрылись умеренным снижением: FTSE 100 (-0,04%), CAC 
40 (-0,57%), DAX (-0,17%). Негативом для американского рынка акций послужило понижение МВФ прогноза 
роста экономики США в 2011 году до 2,8% с 3,0%. В итоге ключевые индексы страны изменились 
разнонаправленно: Dow Jones (+0,01%), S&P 500 (-0,28%), NASDAQ (-0,32%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в начале торгов мы ожидаем негативной динамики по 
большинству ликвидных акций на ММВБ. Давление на рынок окажет снижение котировок нефти Brent, а 
также заявление правительства Японии о том, что ситуация на АЭС «Фукусима-1» хуже, чем сообщалось 
ранее. Кроме того, ключевые рынки развитых стран вчера завершили торги снижением, а сегодня утром 
фьючерсы на основные индексы США демонстрируют негативную динамику. 
 
В течение дня будет опубликован обширный блок макростатистики, которая может изменить сложившийся 
на рынках акций пессимистичный настрой. В частности, ожидается, что дефицит баланса внешней 
торговли США снизился в феврале до 44 млрд. долл. с 46,3 млрд. долл. в январе. Стоимость импорта, 
согласно прогнозу, выросла в марте на 2,0% по сравнению с февралем и на 8,6% – в годовом исчислении. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

МЕЧЕЛ 
Событие. Вчера «Мечел» обнародовал финансовую отчетность по US GAAP за 2010 год. Чистая прибыль 
компании за указанный период составила 657,2 млн. долл., что в 8,9 раза превышает уровень 2009 года 
(тогда компания зафиксировала чистую прибыль в размере 73,7 млн. долл.). 
 
Выручка «Мечела» за 2010 год увеличилась на 69,4% — до 9,7 млрд. долл. Операционная прибыль 
компании возросла в 6,2 раза, достигнув 1,5 млрд. долл. Консолидированный скорректированный 
показатель EBITDA за 2010 год возрос в 2,9 раза — с 686,6 млн. до 2,0 млрд. долл. При этом маржа 
EBITDA увеличилась до 20,68% с 11,93% годом ранее. 
 
По состоянию на 31 декабря 2010 года общий долг группы составил 7,3 млрд. долл., а чистый долг — 7,0 
млрд. долл. Таким образом, показатель Net Debt/EBITDA на конец прошлого года составил 3,5. 
 
Наш комментарий. В целом мы умеренно-позитивно оцениваем консолидированную финансовую 
отчетность «Мечела» за 2010 год. Существенный рост финансовых показателей во многом был 
обусловлен увеличением объемов производства основных видов продукции, а также благоприятной 
конъюнктурой на мировых рынках коксующегося угля и промышленных металлов. Однако оптимизм в 
отношении финансового положения «Мечела»продолжает сдерживать высокая долговая нагрузка 
компании, что находит отражение в отношении долга к EBITDA, которое превышает 3. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

ГАЗПРОМ НЕФТЬ 
Событие. Вчера из сообщения «Газпром нефти» стало известно, что компания подписала соглашение о 
снижении процентной ставки по кредиту на 1,5 млрд. долл., привлеченному в 2010 году. Процентная ставка 
была снижена с LIBOR + 2,1% до LIBOR + 1,6% годовых. 
 
По словам финансового директора «Газпром нефти» В. Яковлева, по итогам 2010 года средневзвешенная 
процентная ставка по долговому портфелю компании снизилась с 5,11% до 3,96%, средневзвешенный срок 
по кредитам возрос с 1,74 до 2,1 года. Доля краткосрочных кредитов в портфеле «Газпром нефти» 
сократилась с 34% до 25,5%. 
 
Наш комментарий. Новость о снижении процентной ставки по кредиту на 1,5 млрд. долл. умеренно-
позитивна для «Газпром нефти», поскольку приводит долговую нагрузку компании к более комфортному 
уровню. Однако на фоне текущего снижения мировых цен на нефть данное событие не окажет 
существенного влияния на котировки акций «Газпром нефти». В настоящее время конъюнктура мирового 
рынка «черного золота» является, пожалуй, ключевым фактором для бумаг нефтегазового сектора, в то 
время как влияние корпоративных факторов на их динамику ослаблено. 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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ВТБ 
Событие. Вчера замминистра финансов РФ А. Саватюгин сообщил, что комитет наблюдательного совета 
«ВТБ» по стратегии и корпоративному управлению рекомендовал дивидендные выплаты за 2010 год в 
размере 10-20% чистой прибыли по МСФО. При этом он не уточнил, когда набсовет «ВТБ» будет 
рассматривать повестку дня годового собрания акционеров банка. 
 
Наш комментарий. Напомним, что действующая дивидендная политика «ВТБ» предполагает выплату 
дивидендов в размере не менее 10% чистой прибыли по РСБУ. Однако еще в декабре прошлого года 
председатель правления «ВТБ» Г. Моос сообщил, что кредитная организация намерена предложить 
набсовету выплачивать дивиденды в размере 10-20% консолидированной чистой прибыли по итогам 
отчетного года. 
 
Несмотря на то, что новость является ожидаемой, она может оказать поддержку акциям «ВТБ» в 
ближайшие дни на фоне некоторого ухудшения конъюнктуры на рынках рискованных активов. При этом на 
ожиданиях публикации финансовой отчетности банка по МСФО за прошлый год интерес к данным 
бумагам, на наш взгляд, существенно возрастет. «ВТБ» планирует представить консолидированную 
отчетность за 2010 год в конце апреля. 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 11.04.11 12 381,11 1,06  0,01  Brent 11.04.11 123,98 -2,67  -2,11  
S&P 500 (США) 11.04.11 1 324,46 -3,71  -0,28  Urals 11.04.11 119,57 -3,81  -3,09  
NASDAQ (США) 11.04.11 2 771,51 -8,91  -0,32  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 11.04.11 6 053,44 -2,31  -0,04  Золото 11.04.11 1 468,00 -1,50  -0,10  
CAC 40 (Франция) 11.04.11 4 038,70 -23,21  -0,57  Платина 11.04.11 1 802,00 -1,00  -0,06  
DAX (Германия) 11.04.11 7 204,86 -12,16  -0,17  Серебро 11.04.11 41,37 1,15  2,86  
Nikkei 225 (Япония) 11.04.11 9 719,70 -48,38  -0,50  Палладий 11.04.11 795,00 -3,00  -0,38  

Рынки стран БРИК Алюминий 11.04.11 2 657,50 -7,50  -0,28  
ММВБ 11.04.11 1 845,78 -10,19  -0,55  Медь 11.04.11 9 790,5 -40,50  -0,41  
РТС (основная сессия) 11.04.11 2 113,55 -10,01  -0,47  Никель 11.04.11 27 430 12,00  0,04  
РТС (вечерняя сессия) 11.04.11 2 100,30 -13,25  -0,63  Цинк 11.04.11 2 500,0 16,00  0,64  
Bovespa (Бразилия) 11.04.11 68 164,36 -553,64  -0,81  
BSE Sensex 30 (Индия) 11.04.11 19 262,54 -188,91  -0,97  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 11.04.11 3 022,75 -7,28  -0,24  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 11.04.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 11.04.11 3 448,12 -32,27  -0,93  MOSPRIME O/N (1 день) 3,14 -0,01  
IPC (Мексика) 11.04.11 37 590,67 118,95  0,32  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,23 0,00  
Kospi (Юж. Корея) 11.04.11 2 122,39 -5,58  -0,26  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,44 0,01  
Hang Seng (Гонконг) 11.04.11 24 303,07 -93,00  -0,38  MOSPRIME 3M (3 мес.) 3,83 0,00  
Straits Times (Сингапур) 11.04.11 3 160,44 -26,87  -0,84  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,20 -0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 12.04.11 

Газпром (OTC) 11.04.11 34,40 -1,15  4 240,59 -1,40  USD/RUR 27,9758 
Газпром нефть (OTC) 11.04.11 25,95 -1,33  5 145,19 -1,09  EUR/RUR 40,4390 
ЛУКОЙЛ (OTC) 11.04.11 72,05 -1,37  1 2 015,66 -0,59  EUR/USD 1,4455 
Роснефть (LSE)* 11.04.11 9,39 -1,00  1 262,69 -0,38   
Сургутнефтегаз (OTC) 11.04.11 11,25 -0,18  10 31,47 0,26  
ГМК НорНикель (OTC) 11.04.11 27,05 -0,33  0,1 7 567,45 -0,62  
Мечел (NYSE) 11.04.11 29,41 -2,19  1 822,77 -3,18  
ММК (LSE)* 11.04.11 13,51 -3,02  13 29,07 -2,56  
Северсталь (LSE)* 11.04.11 19,41 -2,90  1 543,01 -0,98  
РусГидро (LSE) 11.04.11 5,27 -0,75  100 1,47 0,69  
ВТБ (LSE)* 11.04.11 6,98 0,14  2000 0,10 -1,25  
МТС (NYSE) 11.04.11 20,72 -2,91  2 289,83 12,15  
Ростелеком (LSE) 11.04.11 36,30 -0,90  6 169,25 -2,73   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 11.04.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 244,00  0,33  241,77  247,47  22 739 783 658  74 501  
Газпром нефть ао 146,80  -0,44  145,53  148,00  72 004 536  1 824  
ЛУКОЙЛ ао 2 027,60  -0,95  2 012,00  2 054,90  3 232 023 960  26 693  
НОВАТЭК ао 381,08  -1,44  381,02  387,95  73 050 402  1 701  
Роснефть ао 263,70  -0,73  261,72  266,29  1 846 083 292  18 684  
Сургутнефтегаз ао 31,390  -0,43  31,084  31,606  641 254 406  10 118  
Сургутнефтегаз ап 17,070  -1,84  17,031  17,421  329 563 408  3 997  
Татнефть ао 192,70  -0,94  190,47  194,99  162 214 681  3 833  
Татнефть ап 111,80  -1,52  110,50  113,29  32 853 875  447  
ТНК-BP Холдинг ао 93,73  2,83  91,50  96,00  212 043 651  886  
ТНК-BP Холдинг ап 81,42  2,03  79,51  82,60  41 841 433  482  
Транснефть ап 46 001,00  -0,26  45 453,00  46 579,00  1 116 999 910  4 359  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 615,00  0,08  7 578,00  7 709,00  2 390 300 424  23 680  
Мечел ао 849,80  -1,98  845,00  875,00  97 141 286  1 969  
ММК ао 29,836  -2,18  29,650  30,743  130 260 476  2 293  
НЛМК ао 119,69  -0,22  118,80  121,36  121 553 383  3 133  
Полиметалл ао 589,00  -1,82  580,00  605,40  162 648 047  2 055  
Полюс Золото ао 1 728,00  0,35  1 702,50  1 741,50  211 733 109  4 022  
Северсталь ао 548,40  -2,05  543,20  562,60  797 271 721  8 890  

Угольный сектор 
Белон ао 20,100  -2,23  20,050  20,699  7 160 176  418  
Распадская ао 202,30  -0,69  201,01  207,90  191 279 495  2 682  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0411  -0,50  0,0409  0,0414  66 559 905  1 717  
Мосэнерго ао 3,0000  -0,65  2,9621  3,0392  26 712 822  1 245  
РусГидро ао 1,4642  -0,60  1,4585  1,4800  383 197 730  5 179  
ФСК ЕЭС ао 0,39550  -1,19  0,39330  0,40273  309 430 576  4 644  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,09887  0,36  0,09806  0,09969  2 851 656 229  24 289  
Сбербанк ао 108,48  -0,57  107,51  109,76  13 725 098 682  65 097  
Сбербанк ап 74,64  -0,17  74,16  75,42  1 717 729 683  11 551  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 258,43  -0,98  258,00  261,89  161 481 802  2 992  
Ростелеком ао 174,00  -0,25  171,49  175,98  112 485 885  1 615  
Ростелеком ап 87,50  -0,56  87,10  88,57  151 932 132  1 268  

Прочее 
Аэрофлот ао 72,58  -0,99  72,30  73,39  33 844 423  640  
Уралкалий ао 237,44  -2,69  232,34  246,88  1 472 048 054  14 715  
 


