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Комментарий по рынку акций

Торги в понедельник американские фондовые индексы 
завершили небольшим снижением. Наиболее слабые позиции 
были у акций сектора автомобилестроения, нефтяного и добычи 
сырьевых ресурсов. Сдерживали падение бумаги пищевой 
промышленности и сектора производителей товаров для личного 
потребления. На рынке государственных облигаций США 
ощущались растущие риски инфляционных ожиданий, что 
выразилось в росте разницы по доходности между 10-летними 
TIPS и номинальной ставкой до 2,65% - максимум с мая 2006 г. В 
целом индекс S&P-500 продолжает сползать вниз, имея в 
качестве поддержки уровень 1320 пунктов. Если индекс не 
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РТС

Значение Δ, день Δ, нед Δ, мес Δ, ytd
Значение основных индексов

Индекс РТС 2 113,55 -0,47% 1,01% 9,52% 28,22%
Индекс ММВБ 1 845,78 -0,55% -0,34% 7,32% 22,83%
FTSE 6 053,44 -0,04% 0,61% 3,86% 4,77%
S&P 500 1 324,46 -0,28% -0,63% 1,55% 10,70%
Dow Jones Avg. 12 381,11 0,01% -0,15% 2,80% 12,49%

Главные новости
«Магнит» - итоги 1 квартала

Поле16:Лидеры роста
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Газпром 8,7700 3,91% 15,55% 76,81%
ОАО Синергия 43,0000 2,38% -0,23% 36,51%
Распадская 7,3000 1,39% 9,77% 78,05%
Возрождение 38,0000 0,80% -7,32% 22,98%
ЧТПЗ 3,3850 0,45% 23,99% 102,09%
Магнит 136,5000 0,37% 5,00% 56,72%
Лукойл 72,5000 0,14% 0,97% 44,14%
Поле16:Лидеры снижения

Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd
Мечел 30,5000 -3,17% 5,17% 48,78%
ОАО Компания М.видео 9,5000 -3,06% 3,26% 106,52%
Фармстандарт 95,0000 -2,81% -6,86% 35,71%
ММК 1,0590 -2,40% -1,49% 24,59%

Поле16:Индекс MSCI
Значение Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Индекс MSCI EM 1200,24 -0,48% 8,27% 15,25%
Индекс MSCI BRAZIL 3890,88 -0,82% 7,08% 6,01%
Индекс MSCI RUSSIA 1123,77 -0,48% 11,06% 26,51%
Индекс MSCI INDIA 529,00 -1,77% 8,24% 4,72%
Индекс MSCI CHINA 70,77 -0,11% 7,24% 6,52%
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Обзор рынка
Торги в понедельник американские фондовые индексы завершили небольшим 
снижением. Наиболее слабые позиции были у акций сектора 
автомобилестроения, нефтяного и добычи сырьевых ресурсов. Сдерживали 
падение бумаги пищевой промышленности и сектора производителей товаров 
для личного потребления. На рынке государственных облигаций США 
ощущались растущие риски инфляционных ожиданий, что выразилось в росте 
разницы по доходности между 10-летними TIPS и номинальной ставкой до 2,65% 
- максимум с мая 2006 г. В целом индекс S&P-500 продолжает сползать вниз, 
имея в качестве поддержки уровень 1320 пунктов. Если индекс не удержит этот 
рубеж (фьючерс S&P сегодня утром торгуется на 1312 п.), то следует ждать 
дальнейшего его снижения к отметке 1305 п. 
 
Инвесторы покупавшие акции в расчете на то, что прибыль большинства 
компаний продолжит рост, могут оказаться в весьма щекотливом положении 
поскольку первый квартальный отчет алюминиевого гиганта Alcoa не вызвал 
позитивной реакции на рынке. Чистая прибыль компании за 1-й квартал 
оказалась на уровне 27 центов на акцию, что совпало с прогнозом аналитиков, а 
вот объемы продаж ($5,96 млрд.) несколько недотянули до средних прогнозов 
($6,06 млрд.). На постмаркете акции Alcoa дешевеют на 3,2%.  
 
В понедельник банк Goldman Sachs рекомендовал своим клиентам 
зафиксировать прибыль в сырьевых активах, заявив о высокой вероятности 
разворота восходящего тренда. Во многом с этим можно связать резкую 
просадку в ценах на нефть (Brent -2,6%; $122,6/барр.). Негатива на сырьевые 
рынки добавил и обзор МВФ, в котором акцентировано внимание на ухудшении 
прогноза роста экономики США на этот год с 3% до 2,8%. Небольшое усиление 
позиций доллара (EUR/USD 1,44) также поддержало нисходящую динамику на 
рынках.  
 
Старт торгов на российских биржах во вторник мы увидим с гэпом вниз в 
пределах процента. Продажам в первые часы торгов будет способствовать и 
негативная динамика в ценах на нефть и неблагоприятный новостной фон из 
Азии и снижающиеся фьючерсы на американские индексы. Индекс ММВБ начав 
день возле отметки 1825 пунктов, имеет все шансы попробовать днем на 
прочность поддержку на уровне 1815 пунктов. Думаю сегодня мы увидим 
снижение по широкому фронту акций. Однако защитными активами могут стать 
бумаги отечественных компаний связи и потребительского сектора. Ближе к 
вечеру будет ясен настрой игроков в плане попыток перелома негативных 
тенденции на рынке в среду. Таким образом, спешить с покупками 
подешевевших бумаг пока не стоит. 
 
Сегодня в 14-00 ждем публикации апрельских индексов деловых настроений и 
текущих условий по Германии от ZEW. В 16-30 Министерство торговли США 
представит отчет по торговому балансу за февраль. В это же время выходят 
данные по ценам на экспорт и импорт за март (прогноз: рост цен на импорт на 
2,1%). 



Ай Ти Инвест - Проспект
12 апреля 2011г.3

Потребительский сектор
«Магнит» опубликовал операционные результаты марта и 1 квартала 2011 года. В 
марте компания открыла 53 новых магазина, в том числе 4 гипермаркета, и 
довела общее количество магазинов под управлением до 4189. Торговая 
площадь выросла за год на 36%, до 1486 тыс.кв.м. 
 

 
Март 
2010 

Март 
2011 Изм-е 1Q2010 1Q2011 Изм-е 

Количество магазинов 3318 4189  3318 4189  
в т.ч. открыто новых 47 53  90 134  
Торговая площадь, 
тыс.кв.м 1092.6 1485.7 36% 1092.6 1485.7 36% 
Выручка, $ млн. 601 960 60% 1639 2563 56% 
Выручка, млн.руб. 17759 27305 54% 48992 75031 53% 
Магазины у дома 16202 23997 48% 44840 66349 48% 
Гипермаркеты 1557 3308 112% 4152 8682 109% 

Источник: данные компании 
 
В марте «Магнит» продолжил демонстрировать высокие темпы роста оборота, 
чистая розничная выручка за месяц составила 27,3 млрд.рублей, что на 54% 
больше, чем в марте прошлого года. По итогам 1 квартала 2011 года выручка 
розничной сети увеличилась на 53%, до 75 млрд.рублей. В долларах рост был на 
уровне 56%. 
Помимо впечатляющих темпов открытия новых магазинов, увеличению выручки 
способствовал и высокий рост продаж сопоставимых магазинов. LFL-выручка в 
январе-марте выросла на 20% в рублях за счет увеличения суммы среднего чека 
на 13,4% и роста трафика на 5,9%.  
«Магнит» по-прежнему демонстрирует самые высокие темпы роста как 
розничной сети, так и оборота среди конкурентов. И исходя из результатов 
работы в 1 квартале, можно ожидать, что и заявленные планы развития в 2011 
году будут как минимум выполнены. Напомним, что по итогам года «Магнит» 
рассчитывает нарастить выручку минимум на 49% в рублях и открыть не менее 50 
гипермаркетов, минимум 800 магазинов у дома и 200 непродовольственных 
магазинов. 

Магнит

Капитализация, мл 12 145

Пересмотр
136,5Цена закрытия
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Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE

Медь, $/t 9 855,00 -0,20% 5,63% 7,24% 24,67%
Цинк, $/t 2 545,00 0,43% 5,30% 11,87% 5,08%
Никель, $/t 27 705,00 0,38% 8,65% 6,76% 7,47%
Олово, $/t 33 300,00 0,76% 5,30% 12,88% 78,07%
Алюминий, $/t 2 688,00 -0,88% 2,09% 5,62% 11,21%
Свинец, $/t 2 855,00 0,18% 3,74% 17,63% 21,05%
Серебро, $/oz 40,25 -1,66% 4,36% 12,08% 120,62%
Золото, $/oz 1 463,15 -0,80% 2,04% 3,22% 26,55%
Нефть Brent, $/ 123,03 -2,93% 1,96% 8,97% 45,77%
Нефть Urals, $/ 119,05 -3,12% 1,81% 8,94% 45,32%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ 

РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0,566 0,00% 28035 282-1,98%
БашИнСв BISV 0,517 0,00% 491104 242-1,36%
БашЭнрг BEGY 1,762 0,00% 1 8568 191-3,16%
ВМЗ VSMZ 1823,676 0,00% 3 1323 647-0,35%
ДВМП FESH 0,539 0,00% 1 59248 920-0,72%
КазанскВЗ KHEL 3,546 0,00% 54751 1940,03%
КОМСТАР CMST 7,236 0,00% 2 9901 254 5510,00%
Мечел MTLR 30,316 0,00% 12 7623 465 458-1,98%
Мотовил MOTZ 0,089 0,00% 8953 156-1,97%
ОАО Выксунский металлург VSMZ 1800,000 0,00% 90 000 3 0910,00%
ОАО Мотовилихинские заво MOTZ 0,088 0,00% 52 500 870,00%
ОАО ТНК-BP Холдинг TNBP 3,330 1,83% 183 664 49 9400,00%
СилМашины SILM 0,349 0,00% 3 01798 342-1,14%
Сильвинит SILV 1091,601 0,00% 8 4551 344 047-2,24%
СинТЗ-ао SNTZ 57,068 0,00% 3607 3830,00%
Славн-ЯНОС JNOS 0,428 0,00% 3912100,00%
СТЗ-ао SVTZ 6,065 0,00% 292610,03%
ТАГМЕТ TAMZ 0,749 0,00% 3971 874-2,82%
ТНК-ВР TNBP 3,344 0,00% 50 7037 564 5312,83%
У-УАЗ UUAZ 2,211 0,00% 602882 058-8,87%
ЧМК CHMK 279,295 0,00% 87752 396-0,41%
ЧТПЗ CHEP 3,389 0,00% 1 594364 138-0,15%
ЮжКузб. UKUZ 61,895 0,00% 2 236396 381-1,24%

Нефть и газ
Башнефть BANE 62,000 0,00% 679 500 10 5510,00%
Газпром GAZP 8,770 3,91% 43 850 207 617811 228 2930,33%
Газпромнефть SIBN 5,237 0,00% 24 8182 568 719-0,44%
Лукойл LKOH 72,500 0,14% 72 500 61 666115 300 538-0,95%
Мегионнефтегаз MFGS 17,750 0,00% 17 750 1 7660,00%
НОВАТЭК NVTK 12,270 0,00% 269 940 37 2550,00%
Роснефть ROSN 9,150 0,00% 9 150 96 97365 857 926-0,73%
Сургутнефтегаз SNGS 1,099 0,00% 1 099 000 39 26322 876 371-0,43%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,620 0,00% 62 000 4 77511 756 979-1,84%
Татнефть TATN 6,960 0,00% 522 000 15 1640,00%
Транснефть, п. TRNFP 1638,000 -1,33% 534 188 2 54739 848 309-0,26%

Электроэнергетика
Иркутскэнерго IRGZ 0,778 0,00% 3 736146 100-2,80%
Ленэнерго LSNG 0,790 0,00% 24 710 73251 179-0,77%
МОЭСК MSRS 0,048 0,00% 23 750 2 314293 2860,04%
ОГК-2 OGKB 0,054 0,00% 211 607 1 7770,00%
ОГК-3 OGKC 0,046 0,00% 22 750 2 1611 213 6010,74%
ОГК-4 OGKD 0,099 0,00% 71 697 6 2540,00%
ОГК-5 OGKE 0,095 0,00% 6 160 3 360479 873-1,52%
Самараэнерго SAGO 0,018 0,00% 35 800 640,00%
ТГК-3 MSNG 0,097 0,00% 46 363 3 856952 964-0,65%
ТГК-5 TGKE 0,001 0,00% 58 110 689325 750-0,01%
ТГК-6 TGKF 0,000 0,00% 91 791 85789 346-1,41%

Телекоммуникации
ВолгаТелеком NNSI 5,615 0,00% 58 958 1 3810,00%
МТС MTSS 9,150 0,00% 26 361 18 2390,00%
Ростелеком RTKM 6,040 0,00% 120 800 4 4014 012 867-0,25%
Ростелеком, п. RTKMP 3,400 0,00% 34 000 8265 420 089-0,56%
СЗТ SPTL 1,248 0,00% 1 0832 970 4100,00%
СибирьТелеком ENCO 0,106 0,00% 10 550 1 2670,00%
Таттелеком TTLK 0,008 0,00% 171111 317-0,39%
Уралсвязьинформ URSI 0,053 0,00% 20 340 1 72525 336 6250,00%

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ 1,077 0,00% 53 161 1 495169 9770,00%
ГАЗ GAZA 51,000 0,00% 51 000 9450,00%
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ИРКУТ IRKT 0,315 0,00% 31 500 30845 0370,06%
Казанский ВЗ KHEL 3,500 0,00% 175 000 5390,00%
КАМАЗ KMAZ 2,658 0,00% 1 888136 988-0,27%
Нефтекамский автозавод nfaz 11,000 0,00% 11 000 880,00%
ОМЗ OMZZ 2,921 0,00% 10331 085-2,38%
РКК Энергия RKKE 328,205 0,00% 3683 932-0,43%
Северсталь-авто SVAV 20,500 0,00% 184 500 703951 669-1,91%

Металлургия
Бурятзолото BRZL 32,000 0,00% 32 000 2250,00%
ВСМПО VSMO 122,000 0,00% 24 400 1 4071 371 0120,90%
Мечел MTLR 30,500 -3,17% 76 500 12 6340,00%
ММК MAGN 1,059 -2,40% 133 434 11 8344 646 965-2,18%
НЛМК NLMK 4,365 0,00% 74 205 26 1604 336 345-0,22%
НорНикель GMKN 278,000 0,00% 278 000 52 61385 272 5500,08%
Полиметалл PMTL 18,650 0,00% 28 031 7 4485 802 373-1,82%
Полюс Золото PLZL 58,739 0,00% 4 347 11 1977 553 4530,35%
Северсталь CHMF 19,500 -1,77% 19 500 19 65028 442 196-2,05%
СТЗ SVTZ 8,000 0,00% 160 000 3730,00%
ТМК TRMK 5,150 0,00% 51 500 4 8291 472 467-1,94%
ЧТПЗ CHEP 3,385 0,45% 67 700 1 5990,00%

Банки
Банк Москвы MMBM 36,638 0,00% 6 665130 862-2,19%
Возрождение VZRZ 38,000 0,80% 19 000 90280 093-1,55%
ВТБ VTBR 0,003 0,00% 106 139 35 357101 731 1440,36%
РОСБАНК ROSB 3,746 0,00% 4 67033 677-0,10%
Сбербанк SBER 3,860 -0,52% 741 304 83 3260,00%
УРАЛСИБ USBN 0,009 5 004 2 6330,00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2,600 0,00% 130 000 2 8881 207 380-0,60%
Дальневосточное МП FESH 0,543 0,00% 27 125 1 6010,00%
НМТП NMTP 0,129 0,00% 2 470193 9430,27%
Приморское МП PRIM 0,181 0,00% 1451 635-0,49%
Ютэйр TMAT 0,540 0,00% 5 400 3120,00%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 3,520 0,00% 299 200 3700,00%
Балтика PKBA 46,400 0,00% 65 702 7 04043 621-0,81%
Верофарм VRPH 47,400 0,00% 121 728 4740,00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 135,150 0,00% 1 756 950 5 947153 0900,00%
ГУМ GUMM 1,430 0,00% 14 300 860,00%
Дикси DIXY 13,800 0,00% 345 000 1 19546 858-0,42%
Концерн Калина KLNA 30,920 0,00% 22 132 720 302124 5810,13%
Красный Октябрь KROT 11,559 0,00% 10730 5272,81%
Магнит MGNT 136,500 0,37% 414 060 12 1451 679 3120,44%
Нутринвестхолдинг NTRI 2,046 0,00% 1 023 33162 606-4,11%
Разгуляй GRAZ 2,570 0,00% 153 500 406444 563-1,12%
Седьмой континент SCON 9,190 0,00% 11 028 6890,00%
Фармстандарт PHST 95,000 -2,81% 9 500 3 590454 432-1,41%
Черкизово GCHE 29,000 0,00% 29 000 1 249186 382-0,25%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0,235 0,00% 10 575 4200,00%
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,770 0,00% 38 500 1 241204 248-1,13%
Уфанефтехим UFNC 5,500 0,00% 110 000 1 5140,00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 220,000 0,00% 5 500 3060,00%
ПИК pikk 4,600 0,00% 5 000 2 2697 788 1981,21%
РБК ИС RBCI 1,530 0,00% 30 600 2141 044 4252,02%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 44,000 0,00% 880 000 2 0982 219 311-0,27%
Дорогобуж DGBZ 0,610 0,00% 30 500 4409 748-0,04%
Сильвинит SILV 1000,000 0,00% 25 000 7 8260,00%
Уралкалий URKA 8,750 0,00% 87 500 18 58852 514 441-2,69%

Уголь
Белон BLNG 0,750 0,00% 74 500 8630,00%
Распадская rasp 7,300 1,39% 147 000 5 70013 647 565-0,69%
УК Южный Кузбасс UKUZ 62,000 0,00% 31 000 2 2390,00%
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Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 176,950 -1,32%EUR
Башнефть AK6 213,000 6,50% 10,65EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 1,710 -1,16% 0,34USD
ТГК-3 AOMD 10,380 0,00%USD
Татнефть ATAD 47,000 -1,67% 8 403,14USD
АвтоВАЗ AVVG 3,700 0,65% 4,81EUR
Бурятзолото BYT 21,250 0,00%EUR
Башинформсвязь BYZ 0,005 0,00%EUR
ФКЕвразХолдинг EVR 39,300 0,08% 43 529,90USD
X5 FIVE 41,000 0,99% 45 512,15USD
Газпром GAZ 24,070 -0,19% 3 556,96EUR
ГолденТелеком GLDN 0,150 -11,76% 1,50USD1
Иркутскэнерго IRK 27,000 0,00%EUR
ЮТК KUE 9,000 0,00%EUR
Кузбассэнерго KUW 4,000 -1,23%EUR
Kazakhtelecom KZTA 5,950 -4,03% 64,19EUR
Казаньоргсинтез KZZ 0,931 -19,04% 1,12EUR
Лукойл LKOD 72,200 -0,96% 155 319,40USD
Лукойл LUK 50,040 -1,30% 1 516,08EUR
Лукойл LUKOY 72,050 -1,37% 23 782,67USD1
МТС MBT 20,720 -2,91% 77 377,69USD5
МТС MKY 14,155 -2,85% 144,95EUR5
МГТС MOW 8,750 0,00%EUR
ТГК-3 MRO 7,150 -2,05% 9,36EUR
Мечел MTL 29,410 -2,19% 83 566,28USD3
НорНикель NILSY 27,050 -0,33% 2 817,86USD1
НорНикель NNIA 18,800 0,53% 148,42EUR
НОВАТЭК NVTK 140,000 -0,71% 34 049,28USD1
Nizhnednepr.tubeRoll.Plant NYZ 4,000 0,00%EUR
ВолгаТелеком NZH 7,120 0,39%EUR
Нижнекамскшина NZK 1,000 0,00%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 5,200 -2,80%EUR
Газпром OGZD 34,800 0,00% 633 382,10USD
ОМЗ OMZD 2,900 0,00%USD
ПриморскоеМП PSK 5,000 0,00%EUR
Ростелеком RKMD 36,740 -0,70% 156,94USD
Ростелеком RTL 25,500 -0,45% 21,11EUR
Газпромнефть SCF 18,050 -1,23% 155,88EUR
Сургутнефтегаз SGN 7,700 -0,08% 17,69EUR
Сургутнефтегаз SGNY 4,113 -2,02% 3,38EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 6,050 -2,42% 146,46USD
Сургутнефтегаз SGTZY 11,250 -0,18% 88,78USD50
АФКСистема SSA 30,150 0,30% 6 976,12USD1
SunInterbrewLtd SUG 23,500 0,00%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 45,000 0,00%EUR
СТЗ SVY 38,000 0,00%EUR
ЦУМ THT 24,750 0,00%EUR
Ютэйр TYV 36,250 -0,68%EUR
Ukrnafta UKAA 400,000 0,00%EUR
Уралсвязьинформ URL 6,575 -5,26% 163,37EUR
Уралсвязьинформ URL1 5,300 -7,83%EUR
Вымпелком VIP 14,300 -1,17% 20 879,16EUR1
ВТБ VTBR 6,980 0,14% 44 569,48USD
Возрождение VZY 26,750 0,00% 1,57EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 33,840 -0,03% 1 356,70USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 23,235 -0,09%EUR

Источник: Bloomberg
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