
190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
Bloomberg: ECBR <GO> �

12 апреля 2011
ежедневный обзор

п н  в т  с р  ч т  п т

НОВОСТИ

МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

1835

1845

1855

1865

10
:3

0

11
:3

0

12
:3

0

13
:3

0

14
:3

0

15
:3

0

16
:3

0

17
:3

0

18
:3

0

КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 27.98 -0.52%

Руб./EUR 40.44 -0.12%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2653.5 -0.69%

Медь, $/тонна 9781.5 -0.42%

Никель, $/тонна 27420.0 0.05%

Золото, $/унция 1468.0 -0.1 %

Платина, $/унция 1802 -0.06%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.508 0.30%

ВТБ 0.003 0.14%

ГМКНорНик 271.2 0.04%

Газпромнефть 5.23 -0.53%

Лукойл 72.2 -0.96%

НЛМК 4.275 -0.30%

ПолюсЗолото 72.48 1.17%

РусГидро 0.053 -0.75%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 119.57 -3.09%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 2113.55 -0.47%

MICEX 1845.78 -0.55%

Dow Jones 12381.11 0.01%

Nasdaq 2771.51 -0.32%

FTSE 100 6053.44 -0.04%

DAX 7204.86 -0.17%

S&P500 1324.46 -0.28%

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
									       

Вчерашние торги на российском рынке 
завершились снижением ведущих инди-
каторов. Индекс ММВБ потерял 0,55% и 
достиг уровня 1845,8 пунктов. Индекс РТС 
закрылся снижением на 0,5%, а вечерняя 
сессия РТС отняла еще 0,6%....>>> стр. 2

Мечел
Мечел отчитался по US GAAP >>> стр. 3

ЧТПЗ
Чистая прибыль ЧТПЗ по МСФО за 2010 г. соста-
вила 4,7 млрд рублей против убытка годом ранее
  >>> стр. 3

Газпром
Газпром нефть может направить на дивиденды 
за 2010г 21-22% прибыли >>> стр. 3

Мостотрест
Мостотрест в 2010 г. увеличил чистую прибыль 
по МСФО на 17,2% - до 4,4 млрд рублей
 >>> стр. 3

ОГК-3
ОГК-3 может не выплатить дивиденды по обык-
новенным акциям по итогам 2010 г.  >>> стр. 4

МДМ Банк
МДМ Банк может не выплатить дивиденды по 
итогам 2010 г.  >>> стр. 4
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились снижением ведущих индика-
торов. Индекс ММВБ потерял 0,55% и достиг уровня 1845,8 пунктов. Индекс РТС 
закрылся снижением на 0,5%, а вечерняя сессия РТС отняла еще 0,6%.
S&P 500 потерял порядка 0,3% после понижения МВФ прогноза роста ВВП США. В 
докладе МВФ World Economic Outlook, опубликованном в понедельник прогнозирует-
ся рост экономики США в 2011 г. на 2,8% против 3%, ожидавшихся в январе. Зато 
увеличен прогноз роста ВВП США на 2012 г.: 2,9% против 2,7%, прогнозировавших-
ся ранее. Темпы роста мирового ВВП в 2011 г. составят 4,4%, в 2012 году - 4,5%. 
Негативный прогноз МВФ, а также очередное землетрясение в Японии нивелирова-
ли позитивные ожидания в преддверие начала сезона корпоративной отчетности.
При этом, можно говорить, что старт сезону дан успешный: уже по завершении 
торгов в США Alcoa отчиталась о прибыли в размере $0,29 на акцию против убытка 
годом ранее. Ожидалось, что прибыль компании составит $0,27.
Несмотря на хорошую отчетность Alcoa, Азия торгует в красной зоне, причем сни-
жение ряда индикаторов является рекордным за месяц. МВФ не обошел стороной 
в своем релизе и Японию, прогноз ВВП которой был понижен с 1,6% до 1,4%. Но 
основным негативным фактором для рынка стало повышение японскими властями 
уровня опасности на Фукусиме до максимального уровня – 7 балов по  Международ-
ной шкале ядерных событий (INES). Ранее подобный уровень опасности присва-
ивался лишь катастрофе на Чернобыльской АЭС. Nikkei 225 теряет 1,8%, Kospi 
- 1,3%. Рост наблюдается лишь на китайских фондовых биржах, где Shanghai Comp. 
прибавляет 0,46%.
На сырьевых рынках наблюдается снижение. Нефть Brent после завершения торгов 
на ММВБ подешевела почти на 2% - до $122,3 за баррель. Золото подешевело до 
$1457 за унцию.
Фьючерс на S&P 500 торгуется в минусе на 0,63%. Серьезные опасения относитель-
но ситуации в Японии, а также падение цен на commodities приведут к открытию 
российского рынка акций с гэпом вниз, до 1%.  
События на сегодня:
•  Полюс Золото: дата закрытия реестра
•  Распадская: публикация отчета по МСФО за 2010 г.
•  10:00 Германия: ИПЦ за март
•  12:30 Великобритания: ИПЦ за март
•  13:00 Германия: ZEW Индекс экономических ожиданий инвесторов за апрель
•  16:30 США: торговый баланс за март
•  16:55 США: красная книга
•  18:00 США: IBD индекс экономического оптимизма за апрель
•  22:00 США: государственный бюджет в марте

Лидерами снижения сегодня будут акции промышленных предприятий, за исключе-
нием, возможно,  РДР РусАла на фоне хорошей отчетности Alcoa.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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Уралкалий

Северсталь череповец

Татнефть

Сургутнефтегаз, пр.

НК Роснефть

РусГидро

Газпром

ГМК Норильский никель

Банк ВТБ

Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 2 114 -0.47%

Объем торгов РТС 399  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 973  млн. долл.
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Мечел отчитался по US GAAP

Мечел опубликовал отчетность за 2010 г., подготовленную в соответствии с US GAAP. 
Консолидированная чистая прибыль группы составила $657,2 млн., что в 8,9 раза 
превышает аналогичный показатель 2009 г. В IV кв. 2010 г. группа получила $194,9 
млн. прибыли, в то время, как рынок ожидал увидеть показатель на уровне $243 
млн. 
Выручка компании выросла на 69,4% и составила $9,7 млрд. Скорректированный 
показатель EBITDA вырос в 2,9 раза – до $2 млрд. EBITDA margin составила в 2010 
г. 20,68% против 11,93% годом ранее. Отметим, что выручка и EBITDA компании 
оказались на одном уровне со среднерыночными ожиданиями. 
 Капзатраты в 2010 г. составили $990 млн., 62,7% из которых были направлены на 
развитие горнодобывающего сегмента, 32% - металлургического. В течение 2010 г. 
Мечел потратил $107 млн. на приобретения, включая $70,2 млн. на приобретение 
51% пакета ТЭЦ Топлофикация Руссе и $17,5 млн. на приобретение миноритарных 
пакетов акций различных дочерних предприятий.
Чистый долг компании составил по состоянию на 31 декабря 2010 г. $7 млрд., отно-
шение чистого долга к скорректированной EBITDA  составило 3,5. 
Совет директоров группы Мечел на заседании 8 апреля принял решение провести 6 
июня годовое собрание акционеров. Дата закрытия реестра акционеров - 20 апреля. 

Мечел

Чистая прибыль ЧТПЗ по МСФО за 2010 г. составила 4,7 
млрд рублей против убытка годом ранее

Чистая прибыль ЧТПЗ по МСФО за 2010 год составила 4,724 млрд рублей против убытка 

в 4,447 млрд рублей в 2009 г.  Выручка выросла на 52% и составила 85,401 млрд рублей 

(2009 года - 56,078 млрд рублей). Показатель EBITDA по итогам 2010 равен 17,631 млрд 

рублей, рентабельность по EBITDA составила 21% (EBITDA 2009 года - 4,841 млрд руб-

лей, рентабельность - 9%).  В 2010 году на размер выручки, EBITDA и чистой прибыли 

повлиял рост продаж трубной продукции, обусловленный восстановлением спроса со 

стороны нефтегазовых, строительных и энергетических предприятий, а также рос цен 

реализации.

ЧТПЗ

Газпром нефть может направить на дивиденды за 
2010г 21-22% прибыли

Менеджмент Газпром нефти рекомендовал совету директоров направить на выплату ди-

видендов за 2010 год 21-22% чистой прибыли по US GAAP. Совет директоров Газпром 

нефти, который рассмотрит вопрос дивидендов, запланирован на 15 апреля.

Ранее сообщалось, что скорректированная чистая прибыль Газпром нефти за 2010 год 

по GAAP составила $3,148 млрд, что составляет порядка 95,94 млрд рублей. Таким обра-

зом, дивиденды Газпром нефти за 2010 год могут составить в диапазоне 4,25-4,45 рубля 

за акцию.

Газпром нефть

Мостотрест в 2010 г. увеличил чистую прибыль по 
МСФО на 17,2% - до 4,4 млрд рублей

Скорректированная чистая прибыль Мостотреста по МСФО в 2010 году увеличилась на 

17,2% по сравнению с аналогичным показателем за 2009 год и составила 4,4 млрд руб-

лей. 

Выручка по таким сегментам, как строительство мостов и автодорог, железных дорог и 

аэропортов, увеличилась на 15,4%, 42,7% и 113,5% соответственно. При этом, общая 

выручка незначительно снизилась, на 5,2%, до 74,9 млрд рублей по причине переноса 

сроков завершения строительства ряда объектов на 2011 год. Валовая прибыль увеличи-

лась на 4,2% с 10,6 млрд рублей в 2009 году до 11,1 млрд рублей в 2010 году благодаря 

Мостотрест
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снижению себестоимости на 6,6%, что в свою очередь стало результатом уменьшения 

расходов на услуги субподрядчиков, ввиду увеличения объемов работ, выполненных 

собственными силами, и сокращения затрат на материалы. Валовая рентабельность 

выросла с 13,4% до 14,8%. Показатель EBITDA(d) увеличился на 10,4% до 9,0 млрд 

рублей, рентабельность по EBITDA выросла с 10,3% до 12,0% за счет роста валовой 

прибыли и снижения административных расходов. Объем нетто денежных средств на 

конец 2010 года превысил аналогичный показатель на конец 2009 года в 6 раз, составив 

13,3 млрд рублей.

ОГК-3 может не выплатить дивиденды по обыкно-
венным акциям по итогам 2010 г.

Совет директоров ОГК-3 на заседании 8 апреля рекомендовал годовому общему соб-

ранию акционеров не выплачивать дивиденды по обыкновенным акциям компании по 

итогам 2010 г. 

ГОСА ОГК-3 состоится 11 мая 2011 года.

 

ОГК-3

МДМ Банк может не выплатить дивиденды по итогам 
2010 г.

Совет директоров МДМ Банка на заседании 8 апреля принял решение рекомендовать 

акционерам банка на годовом общем собрании не выплачивать дивидендов по обыкно-

венным и привилегированным акциям всех типов.

 

МДМ Банк
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

12 апреля Полюс Золото: дата закрытия реестра
12 апреля Распадская: публикация отчета по МСФО за 2010 г.
12 апреля 03:01 Великобритания: BRC розничные продажи за март
12 апреля 05:00 Южная Корея: ключевая ставка ЦБ
12 апреля 10:00 Германия: ИПЦ за март
12 апреля 12:30 Великобритания: ИПЦ за март
12 апреля 13:00 Германия: ZEW Индекс экономических ожиданий инвесторов за апрель
12 апреля 16:30 США: торговый баланс за март
12 апреля 16:55 США: красная книга
12 апреля 18:00 США: IBD индекс экономического оптимизма за апрель
12 апреля 22:00 США: государственный бюджет в марте
13 апреля ASML Holding, JPMorgan Chase: публикация отчета за прошедший квартал (до начала торгов в США)
13 апреля 00:30 США: API запасы нефти за неделю
13 апреля 09:30 Франция: ИПЦ за март
13 апреля 10:00 Германия: Индекс оптовых цен за март
13 апреля 12:30 Великобритания: уровень безработицы за февраль
13 апреля 13:00 Еврозона: промышленное производство за февраль
13 апреля 15:00 США: Индекс ипотечного рынка
13 апреля 16:30 США: розничные продажи за март
13 апреля 18:00 США: производственные запасы в феврале
13 апреля 18:30 США: EIA запасы нефти за неделю
13 апреля 22:00 США: Beige Book
14 апреля Роснефть: заседание совета директоров
14 апреля РФ: объем ЗВР
14 апреля 03:01 Великобритания: Индекс потребительского доверия за март
14 апреля 03:30 Япония: Reuters Tankan индекс делового доверия
14 апреля 03:50 Япония: чистые вложения нерезидентов в японские ценные бумаги
14 апреля 16:30 США: Индекс цен производителей за март
14 апреля 16:30 США: первичные обращения за пособием по безработице за неделю
14 апреля Google: публикация отчета за прошедший квартал (после завершения торгов)
15 апреля Bank of America: публикация отчета за прошедший квартал (до начала торгов в США)
15 апреля Сбербанк: дата закрытия реестра
15 апреля РФ: объем денежной базы
15 апреля 06:00 Китай: ВВП за I кв.
15 апреля 08:30 Япония: промышленное производство за февраль
15 апреля 13:00 Еврозона: ИПЦ за март
15 апреля 13:00 Еврозона: торговый баланс в марте
15 апреля 16:30 США: ИПЦ за март
15 апреля 16:30 США: Empire manufacturing 
15 апреля 17:00 США: покупки нерезидентами американских активов за март
15 апреля 17:15 США: промышленное производство за март
15 апреля 17:55 США: Индекс потребительского доверия университета Мичигана за апрель
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела                                                                       +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Прием он-лайн поручений                                                                   +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
�


