
Обзор товарно-сырьевых рынков.

Торги  7 апреля  на  товарно-сырьевых  рынках  проходили  в  основном  при 
повышательных тенденциях для основных секторов вследствие смешанных настроений 
участников рынков и понижательной динамики курса доллара США на валютном рынке 
FOREX.
Рынок «черного  золота» закрылся  с  повышением в цене под влиянием следующих 
факторов: 1 — экономические новости и данные — цены на нефть на мировых рынках 
в четверг повысились на фоне военных действий в Ливии, признаков восстановления 
экономики в США (Министерство труда США представило более благоприятные, чем 
ожидалось,  данные  по  безработице),  нового  сильного  землетрясения  в  Японии  и 
решения  Европейского  центробанка  (ЕЦБ)  повысить  базовую  ставку.  Сильное 
землетрясение  магнитудой  7,4  произошло  вечером  в  четверг  на  северо-востоке 
Японии.  Сразу  после  этого  было  распространено  предупреждение  об  угрозе 
возникновения цунами для северо-восточного побережья страны. Спустя полтора часа 
после подземных толчков предупреждение было снято. ЕЦБ в четверг принял решение 
о повышении базовой ставки на 0,25 процентного пункта, что полностью совпало с 
ожиданиями аналитиков. В то же время глава ЕЦБ Жан-Клод Трише заявил о том, что 
регулятор, подняв в четверг базовую ставку, не обсуждал ее дальнейшее повышение. 
Глава  европейского  финрегулятора  отметил,  что  вопрос  дальнейших  изменений 
базовой ставки будет рассматриваться на ежемесячных заседаниях регулятора и будет 
зависеть от складывающейся экономической ситуации, исходя из цели регулятора по 
обеспечению среднесрочной ценовой стабильности. 
На нью-йоркской бирже New York Mercantile Exchange стоимость фьючерсов на нефть 
марки  Light  Sweet  повысилась  на  1,47 или  на  1,4% и  ее  цена  составила  110,30 
доллара  за  баррель.  На бирже InterContinental  Exchange  Futures  Europe  в  Лондоне 
стоимость фьючерсов марки Brent выросла на 0,37 или на 0,3%, до 122,67 доллара за 
баррель.
Революционные настроения арабских нефтедобывающих стран по-прежнему остаются 
основными катализаторами, которые обуславливают рост мировых нефтяных цен, так 
как  они  могут  привести  к  проблемам  с  поставками  сырья.  Кроме  того,  опасения 
трейдеров вызывает Иран и Саудовская Аравия – крупнейшие мировые производители 
нефти в ОПЕК. В случае эскалации напряженности в этих странах мировые цены на 
нефть вполне могут обновить не один рекорд.
Рынок  драгоценных  металлов  (золото  и  серебро)  в  четверг  7  апреля  закрылся  с 
повышением в цене под влиянием следующих факторов: 1 — котировки фьючерсов на 
золото и серебро по итогам торгов в четверг достигли нового рекордного максимума на 
фоне  опасений  относительно  мирового  инфляционного  давления,  связанного  с 
высокими  ценами  на  нефть,  а  также  вследствие  падения  курса  доллара  США  на 
валютном рынке Forex (ослабление американской валюты оказывает поддержку ценам 
на золото, так как снижает стоимость этого металла, деноминированного в долларах, 
для держателей других валют, стимулируя спрос). Золото и серебро выросли в цене в 
качестве актива-убежища, так как инвесторы стремились защититься от политических 
и экономических проблем. Они также покупали золото и серебро,  полагая,  что эти 
металлы  будут  лучшей  защитой  от  инфляции,  и  такие  покупки  продолжились  в 
четверг, даже после того как Европейский центральный банк повысил свою ключевую 
процентную  ставку  до  1,25%,  что  в  основном  рынки  проигнорировали.  Мягкая 
денежно-кредитная политика центральных банков по всему миру, призванная оказать 
поддержку  экономикам,  вызвала  опасения  относительно  инфляции.  Теперь,  когда 
восстановление  экономики  набирает  обороты,  центральные  банки  начинают 
ограничивать ликвидность. Ранее на этой неделе Китай в четвертый раз менее чем за 
шесть  месяцев  повысил  свои  ключевые  процентные  ставки  в  рамках  борьбы  с 
растущей  инфляцией,  а  в  четверг  Европейский  центральный  банк  повысил  свою 
ставку,  что  было  ожидаемым  решением.  Золото  и  серебро  считаются  защитой  от 
инфляции,  поэтому антиинфляционные действия,  подобные повышению процентных 
ставок,  обычно  рассматривают  как  негативные  факторы  для  этих  драгоценных 



металлов.  Тем  не  менее,  эти  решения  приняты  в  условиях,  когда  опасения 
относительно инфляционных последствий подорожания нефти усиливают поддержку, 
которую цены на металлы получают со стороны все еще мягкой денежно-кредитной 
политики.
Цены на другие драгоценные металлы, которые шире используются в промышленности 
— металлы платиновой группы — закрылись с понижением в цене в отличие от цен на 
золото. 
По итогам торгов на электронных торгов котировки фьючерсов на золото повысились 
на 0,80, или на 0,1%, до 1459,30 долларов за тройскую унцию, котировки фьючерсов 
на серебро выросли на 17 центов, или на 0,4%, до 39,55 долларов за унцию. Цена на 
золото на рынке спот составила 1457,90 долларов за тройскую унцию (-1,80 доллара).
Эксперты  полагают,  что  интерес  инвесторов  к  золоту  продолжит  увеличиваться, 
поэтому цены на золото могут достигнуть нового рекордного максимума в этом году. 
Некоторые  аналитики  прогнозируют,  что  цены на  золото  в  этом  году  вырастут  на 
15,0% до 1500,00 долларов за  тройскую унцию.  В прошлом году средняя цена на 
золото составила 1340,00 долларов. Аналитики отмечают, что их оценки в большей 
степени основываются на роли золота как средства сбережения в условиях негативных 
реальных процентных ставок и в меньшей степени на его статусе актива-убежища, 
тогда как опасения относительно европейского суверенного долга менее выраженные 
и сценарий второй волны рецессии в мировой экономике менее вероятен.
Индекс CRB, в  основу которого заложены официальные цены по 17 фьючерсам на 
различные сырьевые ресурсы, металлы и продукты, продемонстрировал повышение на 
1,02 пункта (+0,28) и составил 364,48.
В  общем  товарно-сырьевые  рынки  8  аперля  должны  продемонстрировать 
повышательные  тенденции  вследствие  возможного  падения  курса  доллара  США на 
валютном рынке FOREX и позитивных настроений участников рынков на фоне выхода 
экономической макростатистики и новостей. 
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