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KoMMeHTapumi K cUTyaunm Ha pbiHKe:

Mbl 0XMAaem HeMTpanbHOro OTKPLITUA pbiHKA. Bo
BTOPOW MONOBMHE AHA BHUMMaHWe Ha 3acepaHue ELB -
cTaptyeT 15:45(oxupaetcs, 4to Gyaetr 006BLABNEHO O
NOBbLIWEHNN YYETHOM cTaBKM [0 1,25%, BHMMaHue
KOMMEHTapuaM YNHOBHWKOB M K JaNbHENWWUM naaHam
Mo NOBbIWEHMWIO CTAaBKM) U CTAaTUCTMKE NO NOCOOMAM No

6e3pabotuue B CLIA 3a Hepento(B 16:30). (cTp.2)
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WHaekc MMBB 1 06bembl TOpros

Tekyuia MporHo3 Ha
KoMnanus 5 UeHa, KPaTKOCPOYHYIO HOTeHL(I;I/Iaﬂ
Dy6. nepcnexkTusy, pocra, %
pyo6.
[asnpom 2394 240 0,3%
CbepbaHk 107,99 108 0,0%
PocHedTb 270 270,5 0,2%
Hop Hukenb 7751 7770 0,2%
BTb 0,0994 0,0993 -0,2%
Jlykoiin 2070 2065 -0,2%
CypryTHedTeras 31,942 31,9 -0,1%
Ypankanui 245,72 246 0,1%
MMBbB 1859,9 1860 0,0%

HoBoCTU KOPOTKOM CTPOKOM
» «[la3npom» cHOBa JyMaeT 0 NpoAaxe

51% «HopTrasa»

» «PocHaHO» pewwnna BbINycTUTL 6,5 MIpA
aKumii no py6nio Kaxpaas

Kanenpgapb co6bITUil Ha cerogHs:

EBpo3oHa, 15:45 pewenune ELLb no kntoueson
npoueHTHOM cTaBke (MporHo3 — poct o 1,25%)
EBpo3oHa, 16:30 lNpecc koHdepeHLus
UeHtpanbHoro bavka Esponbl

CLUA, 16:30 3asBKM Ha nocobue no 6e3paboTuue
(MporHo3 - 385 Thbic)
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° RBBBRRR82S8
8283883 RRRE
Poccuitckne nHpgekcol
Mpepbiaywee U3meHeHue Usmenenue c
3aKpbiTHe 3a AeHb, % Haqanoz roaa,
"’;"%‘E“c 2107,92 0,70% 18,92%
";3‘;’: 1859,99 0,64% 10,19%
MupoBble MHAEKCHI
DJIA 12426,75 0,27% 7,41%
S&P 500 1335,54 0,22% 6,18%
FTSE 100 6041,13 0,57% 0,75%
CAC 40 4048,16 0,16% 4,05%
Nikkei 9600,70 -0,41% -6,14%
ToBapHble PbIHKK, BANOThI
Brent 121,78 -0,07% 29,28%
Gold 1455,67 -0,01% 2,91%
EUR/USD 1,430 0,28% 8,01%
USDL{:UB 28,2164 -0,34% -7,06%

Jlnpepsbl pocta u napeHua 3a syepa Ha MMBbB
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KommeHTapuit no ¢oHAOBbIM pbIHKaM

CerogHs dhOH nepep, OTKPbITUEM CMELUAHHBIN

AMepuKaHCKMe PpbIHKM 3aKpbLIMCh B CUMBOAMYECKOM ntoce(B
ouepefHoii pa3 3a nocnegHve gHu). NoanepxKy pbiHKaM oKasano
3anBneHune rnaesbl ®Pb AtnaHTtbl Jlokxapta, yto ®PC nonHocTbio
BbINONHWT 600 mnpp. nporpammy Bbikyna obnuraumit. C yTpa
dbloyepc Ha nHpekc S&P 500 cHuxaetca Ha 0,17%

EUR/USD nogpoc po 1,43 Ha ¢oHe HamepeHUs eBPOMENCKUX
GaHKOB yBeNMYUTbL CBOM KanuTansl 1 aebatos B KoHrpecce CLUA no
YBENMYEHUIO JONYyCTUMOro rocaonra cTpaHsl. HoBOCTb 0 TOM, YTO
MopTtyranus obpatunacb 3a ¢uHaHcoBoi nomouwbio kK EC, Gbina
0XXM[AeMa pbIHKAMM 1 Obla yXKe B LieHax

A3naTtckue pbIHKW TOPryloTCca cMewwaHHo - snoHckuit Nikkei +0,1%,
Kopeiickuit Kospi -0,3%. baHk AinOHUM coxpaHun YYETHYIO CTaBKY
Ha ypoBHe 0-0,1% u 06bABMA O Bbiaadye KpeautoB GaHkam Ha 1
TPAH. MeH. Jlydlwe pblHKa CMOTPATCA aKLUUU KUTANCKUX HEPTAHbIX
KomnaHuin — Bnactu Kutas panu fobpo Ha NoBblWEHWE LeH Ha
TONAMUBO Ha 5,6%

HedTaHble LUeHbl HEMHOro OTKaTMUCb OT MaKCMMYMOB - 3a
bappenb Brent ceroaHs patot $121,8.

MpogonxalT pacTu ueHbl Ha 3onoto (mocturam yxe $1457 3a
YHUMI0). 3a nocnefHue CYTKW 3aMeTHO BbIPOCIM HUKENb U Mefb
(6onee yem Ha 2%)

Mbl OXuMpaeM HEUTPanbHOrO OTKPbITUS PbiHKA, Jyylle pblHKa OyayT
NPOAOMKATL CMOTPETbCA 30/0TOAOOLIBAOWME KOMNaHuKU. Bo BTOpOit
nonoBuHe AHA BHUMaHMe Ha 3acepanune ELB — ctaptyet 15:45(0oxupaercs,
yTo 6yAeT 00BLABNEHO O NOBBIWEHUN YYETHOIW CTaBKM 0 1,25%, BHUMAHMWE
KOMMEHTapUAM YMHOBHUKOB W K [JajbHEWLUMM MJaHaM MO MOBbIWEHUIO
CTaBKW) 1 cTaTUCTUKe no nocobuam no 6espabotuue B CLUA 3a Hepento(B
16:30). MMK v CuHeprus ony6nukyiot oT4éTHOCTb 33 2010 rog no MCPO.
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He npopatb nu «Hoptras»

«lasnpom» cHoBa pAyMaeT o0 npojaxe MpoPUALHOrO aKTMBa —
51% «Hoptraza». JTo bonbluas owwnbKa, npepynpexaaT
akcnepTol: «[aznpom» nomoraer pactu KOHKYpeHTaM,
Hanpumep «HoBaTaKy»

B «['a3npome» o6cyxaaeTcs BO3MOXHOCTb npopaxu 51% «HopTrazay —
nocne TOro KaK BiafjenbLem oCTaBLIUXCA 49% cTtaHer
rocynapcteeHHas «MHtep  PAO», notpatue  npumepHo  $1,5 mapg,
pacckasan «Begomoctam» yenosek, 6nU3KkMA K KOHUeEpHY. Y «HopTtrasa»
nosBMIaCb XOpOLAsA OLEHKa, MPOAOJIKAET OH, MKC eCcTb OnaceHus,
yTo «[aznpom» He yxusetca ¢ «MHTep PAO»,coBeT LMPEKTOPOB KOTOPOIA
noka so3rnasnset Uropb CeunH.

OauH 1“3  BO3MOXHbIX BapuMaHToB  Ans «lasnpoma» —  Npofaxa
aKkTuBa «HoBaTaKy», 3HaeT YesoBeK, 6NU3KNiA K
pykoBoacTBy [a3npombaHka.

MHeHMe O Heob6XOLMMOCTM MPOJAXKM AKTUBA BbICKA3bIBAIOT HECKOJBKO
MeHeKepoB «[a3npoma», NOATBEPXAAeT COTPYAHMK KoHUepHa. Ho
noyemy TaKoil pa3roBop BooOle BO3HWKaeT, He cooblwaer. XoTsA
NOAYEPKMBAET, YTO HUKAKUX PELIEHNUI HEe MPUHATO.

«HoBaTak» fpaBHO WHTepecoBancs «HopTrasom», roBOPUT  YeNOBeEK,
ONM3KWIA K nocnefHeil Komnauuu: «HopTras» — pagoM c AeicTBylolei
MHPACTPYKTYpon «HoBaTIKa», OCHOBHbIE WHBECTULWUW CLeNaHbl, aKTUB
nycTb U He6ONbLOIA, HO fOObIYa OYAeT pacTy.

MpaBma, Hu«lasnpomy», HW «HOBaTaK»  (akT neperoBopoB  He
nogTeepxpatot. [lpeactasutens «[asnpoma» OT KOMMeHTapuWeB BOBCe
oTkaszanca. A ero konnera u3 «HoBaTaka» no3sonun cebe TONbKO
3aMeTUTb, YTO B LENIOM ero KOMMaHWA 3auHTepecoBaHa B pacluMpeHuu
pecypcHoii 6a3bl, B TOM YMC/Ie 33 CYET NPUOOPETEHUA HOBbIX aKTUBOB.

«Ecnn cpenka coctoutcs, 3to 6yaet 6onbwoi owmnbkon “lasnpoma”: oH
COOCTBEHHBIMU PYKaMU AAeT BO3MOXHOCTb PacTU KOHKYPEHTY», — yBEpeH
aHanutuk UBS Makcum  MowkoB. «[a3npomM» HECKONbKO neT  noapsag
CHMXaeT pobblyy rasa— nnaH Ha 2011r. cBepctaH Ha 9% Huxe
MaKcumyma, pocturHytoro B 2006 r. A y «HoBaTaka» B HblHeWHeM rofy
bynet 80%-Hbli PocT MO cpaBHeHUO € Tem xe 2006 rogom (C yyetoMm
HOBbIX NpUoObOpeTeHmit), paccyxaaet Mowkos.
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Cnpoc Ha ras pacteT — 0cob6€eHHO noc/e cobbITUi B INOHUM 1 MOpaTopus,
BBEAEHHOIO Ha aTOMHYI0 JHEPreTUKY B HEKOTOPbIX €BPOMENCKUX CTpaHax,
yKa3biBaeT aHanuTuk banka Mocksbl [leHnc bopucos.

Ecnn «la3npomy» u panbwe 6yaeT npoaasath A0ObIBalOWME AKTUBLI, €My
3NIEMEHTAPHO MOXET He XBaTUTb PECYypCoB, 4TOObI BOCMONb30BAThCA
NnpeacTaBMBLIMMCA WAHCOM, cyuTaeT bopucos, Bedb HOBbIA KpyMHbIii

npoekT — boBaHeHKOBCKOe MecTopoxpeHue Ha fmane «[asnpom»
njaaHUpyeT 3anyCcTUTb NLb B KOHLe 2012 r.
B Hosbpe —  pekabpe «HoBaTak»  yxe  Kynun  fABa  ObIBLWIMKX

aktuBa «lasnpoma» 3a 66 mnpg py6. — c yyetoM pedMHAHCUPOBAHHbBIX
ponroB. 310  25,5% «CeBepaHeprum» (B napTHepctBe ¢ «la3npom
HedTblo») UM 51% «CubHedTerasa», npofaBLOM  KOTOPOro  Obin
Fa3npombaHK. To, 4To N06OMCTCKME BO3MOKHOCTM «HOBaT3Ka» BbIPOCIM C
npuxofom B KoMnaHuio leHHagus TWMYEHKO, TOXe CTano MNOHATHO B
2010 r., noguepkuaet bopucos.

HoBylo nokynky «HoBaTak» BnonHe MoxeT cebe nO3BOAUTb, CYMTAET
MowKoB: YMCTbIN fonr KomnaHum — npumepHo 0,8 nporHo3Hoi EBITDA Ha
2011 r., TaK YTo OHa 6€360N1€3HEHHO MOXKET 3aHATb MUHKUMYM $2 Mnpa.
Bnpoyem, ewe He 3akpbinacb CAenka, KOTopas Bbl3Bana pasroBopbl O
npogaxe ponu B «Hoptraze» — nokynka 49% xonauurom «MHtep PAO».
Moka 4To 3TOT NakeT Mo-npexHeMy KoHTponupyeT ®Papxag Axmefnos yepes
kunpckyto REDI Holdings. B sHBape «MuTep PAO» o06baBUNa, u4TO
porosopunack o nokynke REDI. lnaHoBas gata nognucaHua aorosopa —
koHeu, IT kBapTana, rosoput npegcrasutens «MHTep PAO».

Y «lasnpoma» ectb npeumyliecTBEHHOE NPaBO BbiKyna gonn Axmeposa,
OTBETUTb KOHLEPH AO/IXeH K cpefuHe anpens. Yto pewunn «fasnpomy», ero
npeAcTaBUTENb TaKXKe He KOMMeHTUpyeT. Ho niogu, 6nuskue k «HopTrasy,
XOYT, 4TO MOHOMONUCT OTKAXETCA OT NOKYNKMU.

N Bce e 100%-HOW rapaHTUK, YTO CAENKA 3aKPOETCA, HET, yBepeHbl Noau,
6nm3kue k «HopTrasy» n «MHTep PAO», — C y4eTOM HeflaBHero nopy4eHus
npe3sugeHTa Imutpusa MegBenesa cmeHnTb CeunHa Ha NOCTy npeacenaTens
coseta pupektopoB «MHTep PAO» X BO3MOXHbBIX B CBA3M C 3TUM
nepecTaHOBOK B PYKOBOLCTBE KOMMNAHUM.

Axme[0B rOBOPMT, YTO He CNblWan o0 pasrosopax B «[asnpome» no nosogy
npopaxu 51% «Hoptrasza». A cpenka c «MHtep PAO» npet no rpaduky,
OHa rotoBa Ha 95%, yBepseT 6Gu3HecmeH. W paxe ecnu cpenka Bapyr
COPBETCS, «B YObITKE 5 HE OCTaHYCby», oTMeyaeT AxMenoB. LieHbl Ha HedTb
W ras pacTyT, @ BMecTe C HUMU — CTOMMOCTb HedpTerasosblx akTuBoB. [10
HepaBHeir oueHke DeGolyer and MacNaughton, 49% «Hoptrasay,
npuHagnexawmux REDI, yxe crtoat $2,96 mnpp (ecnu  cuutate  no
AOKa3aHHbIM U BEPOATHbIM 3anacam), yKa3biBaeT Axme[oB, a OLeHKa
OAHOr0 W3 KpynMHEWWMX €eBPOMENCKUX WHBECTOAHKOB, CAenaHHas Ans
REDI, — $2,2-2,4 MApA 1 3T0 04eHb KOHCEPBATUBHO.

Echu «MHtep  PAO» kynut REDI Holdings, 1o Takke nonyuut
npenmyLecTBeHHoe npaso BbIKYNa ponu «asnpomay. Ho
KoHconuauposatb 100% «HopTraza» 3HeproxonfuHr He niaHUpyeT,
rOBOPUT YenoBeK, 6nn3Kkuii K pykoBogcTey «MHtep PAO».

NcT.: BepomocTu
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«PocHaHo» pewmna BbINYCTUTL 6,5 MAPA aKumii No py6Aio Kaxkaan

N36paHHbIil npeacenatens coseta anpektopos AHapeit ®ypceHko 3assun,
4TO rOTOB MOKMHYTb KOMNAHUIO, KaK TONbKO OyfeT cornacoBaHa 3amMeHa
CoBeT aupeKkTOpoB KoMnaHuu «PocHaHo», 11 MapTa npeobpa3oBasiueiics B
0AOQ, yTBepaun pelweHne o Bbinycke 6,5 MApA 0ObIKHOBEHHbIX MMEHHbIX
0€e3[,0KyMeHTapHbIX aKLUA HOMUHANBbHOM CTOMMOCTbIO 1 py6nb Kaxpaas.
Akuun pasmelatoTcs B nonb3y PO npu npeobpasoBaHumM rockoprnopauum B
OTKpPbITOE aKLMOHEepHOe 06LecTBO, COOOLWAET KOMMAHMS.

Take B COOTBETCTBMM CO CTaHAAPTaMW 3MUCCUM LEHHbIX Oymar coBeTt
AVPEKTOPOB YTBEPAWU/ pelleHuns 0 Bbinycke obnurauuin «PocHaHo» cepwmii
01, 02, 03 ob6ueit HOMWUHANbHO CTOMMOCTbIO 33 Mapa pybnei,
pa3MellaemMblXx MyTeM KOHBEpPTALWM paHee BbIMYLWEHHbIX 006aMUraLnit
«PocHaHoTexay. OgHa o6aMrauus rockopnopaumnm KOHBEPTUPYETCA B OAHY
obnuraumio «PocHaHO» COOTBETCTBYIOWEN CepUM, NMPefOCTaBAALYID Te
e npaBa, a obnurauum MK «PocHaHoTex» noralatoTcs.

Kpome Toro, Ha nepBoM 3acefjaHuu COBETa AMPEKTOPOB, COCTOABLUEMCA 24
MapTa, efMHOrNacHo npeaceaaTeneM CcoBeTa Obin M30paH MUHUCTP
o6pa3oBaHua U Hayku AHapeit PypceHko.

OpfHaKo MUHMCTP OyAeT 3aHMMaTb 3Ty LOKHOCTL Hepfonro. Ha npownoit
Hepene npe3uaeHT [Amutpuin  MepaBepes NnogHAN BOMPOC O  BbIBOAE
NPOQUAbHBIX NMPABUTENbCTBEHHBIX YNHOBHUKOB M3 COBETOB AUPEKTOPOB
rOCYAapCTBEHHbIX KOMMNAHUIA.

Cam QypceHKO 3aABWJI, 4TO FOTOB YiATM C NOCTA Npefcepatens CoBeTa
AvpekTopoB «PocHaHO», Kak TONbKO OyAeT cornacoBaHa KaHaupatypa
4esI0BEKa, KOTOPbI CMEHUT €ro Ha 3ToM nocTy. «Moe 3asaBneHune nexuT Ha
cTone y npepcefatens npaBuTeNbCTBa», — ckasan ®ypcenko PUA
«HoBocCTuy.

[0BOPA O BO3MOXHbIX CPOKAX CBOEro yxofa C 3TOW JOMKHOCTU, MUHUCTP
CKa3an, 4To «pa3yMHbI CPOK — A0 NieTay. «f cunTalo, 4To ecnm ecTb Takoe
peweHve Npe3naeHTa, TO KaTeropuyecku Heb3a 3aTArMBaTb UCNONHEHMEY,
— ckazan PypceHko.

«PocHaHO» nepBOi M3  rOCYAApCTBEHHbIX KOpnopawuuin 3aseplnna
peopranu3aumio 1 ¢ 11 mapra TeKywero roga nepeperucrtpupoBaHa B
OTKpbITOE aKLMOHepHoe obliecTBo. PacnopsikeHune o peopraHusauuu
rockoprnopauuu 6bI10 nognucaHo npembepoM Bnagumupom [yTuHbiM 21
AeKabps npownoro roaa.

NcT.: BFM
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IuBugenpbl PocHedTn GyAYT €3XerogHo pactTu B reOMeTpMYecKon nporpeccum
MeHeAXMeHT FOCKOMMAHWM XO4YeT 3aKpenuTb Ha bymare 0053aTenbCTBO
eXerogHom MHAeKcaumm BbINNaT akymoHepam Ha 20%

MeHepxmeHT «PocHedTU» npeanaraer BHECTU U3MEHEHUA B OUBUAEHIHYIO
NONUTUKY KOMMAHWKM, MPONUCAB B HEN eXerogHyl MHAEeKCauuio Bbinnat
aKuuoHepam Ha 20%, pacckasanu «Begomoctam» JBa
COTPYAHMKA rOCKOMNAHWUW. NHnumnatuea obcyxpaanach COBETOM
AVPEKTOpPOB B MapTe U Obina oTnpaBneHa Ha pJopabotky. OauH w3
cobecenHukoB «Begomocteii» fobaenser, 4yto B ChegylowWwuin pas CcoBeT
paccMoTpUT  MOMNpaBKM B  AUBUAEHAHYI0O MNOAMTUKY B  CepefuHe
anpens. «kMeHegXXMeHT KOMNAaHWW HaMepeH NPUHATL pAL ynpaBNeHYeCcKux
peleHunid, KOTopble JOMKHbI 3aKpenuTb B AUBUAEHAHON nNOAWUTUKe
KOMNAaHUW CNOXUBLIYIOCA TEHAEHLUMI0O poCTa [LUBUAEHAOB», — CKa3san
npeactasutens «PocHedTn», HO feTanemn He pacKpbin.

Gaktnyeckn  meHemxmeHT «PocHedTn»  HamepeH  (opmann3oBaThb
cnoxuswytoca Ttpaguumo. C momenta IPO komnaHum B 2006T. ee
AVBUAEHAbI €XXerofAHO pocan Kak pa3 Ha 20%. Ha CTONbKO e OHW JONXKHbI
VYBEIUYUTLCA U B HblHeWHeM rogy. MeHedXXMeHT KOMNAHUKU peKOMeHA0BaN
coBeTy aupeKkTopoB Ha 20% yBenuyunTb BbINIAThl N0 cpaBHeHuto ¢ 2009 r.,
pacckasan MCTOYHWK, ONMU3KUI K TOCXONAMHTY, U NOATBEPAUN COTPYAHMK
KoMmnaHuu. B Takom cnyyae oOwwuit pasmep BbINAAT COCTABUT OKONO
29,25 mnpg py6. (okono 2,76 py6. Ha akumio). Oxupaercs, 4To Takas
peKoMeHAauus  rogoBoMy  COOpaHMIO  aKUMOHEPOB  MOXeT  ObiTb
yTBEpX[eHa COBETOM  [JMPEeKTOpOB yXe B  anpene, roBopAaT
cobecefHUKN «BegomocTeit».

ExxerogHoe yBennyeHune amBuaeHnoB Ha 20% — NOKa NULWb «BHYTPEHHASA
YCTAaHOBKa» [/1 PYKOBOACTBA KOMNaHuu. [MBMAEHAHAA NOAUTUKA Ke
npeaycMaTpuMBaeT, YTO BbINAATH, KaK MpaBuno, JONXHbLI COCTaBAATL He
MeHee 10% oT yuctoit npubbinn «PocHedTny no PCHY.

Ho Ha poxogHOCTM OyMar roCXONAWMHIA WMHWLMATMBA MEHegKMeHTa
CYLLECTBEHHO He oTpa3utcsa. Yuctas npubuinb «PocHedTn» 3a 2010 r. no
US GAAP — $10,672 mnpga (302,66 mnpp py6. no Tekywemy Kypcy). Ecau
Obl KOMNAHMA Hanpaensana akuuoHepam xoTs 6bl 30% OT 3apaboTaHHOrO,
TO [UBMAEHAbI COCTaBUAMN Obl 8,5 py6. Ha aKum0.

[a n ponroas Harpy3ka «PocHedTu» ceityac BnonHe npuemnema. B
2010 r. «PocHedTb» Gonee yem Ha YeTBepTb CHU3WMAA YUCTBIA ponr (RO
$13,7 mnpg), ero cootHoweHune Kk EBITDA coctaenset 0,7. 310 Gonee yem
KOM(OPTHbI YpOBEHb ANA npusneyeHuns 3anmos. Mo pacyetam bopucosa,
KoMMaHus 6e3601e3HeHHO CMOXKET 3aHATb J0 $25 mnpa.

NcT.: BepomocTu
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PykoBoauTenb ynpaBaeHus Unba MeHbLUNKOB i.menshikov@ricfin.ru

AHaNUTUK PomaH Tkauyk r.tkachuk@ricfin.ru

HayanbHUK oTaena AnekcaHnap bbicTpoB a.bistrov@ricfin.ru

Hacroawui matepuan u copepalyuecs B HeM cBef,eHUA npepHasHaueHbl ana knueHToB 000 «PUK-PuHaHC», HOCAT UCKNIOUMTENbHO MH(OPMATUBHBIA
XapaKTep M He MOTYT pacCMaTPUBATLCA HU KaK NpUrnaleHne unu nobyxaeHue caenatb odepry, HM Kak Npocbba KynuTb AU NPOAATL LeHHble
6ymaru/ppyrue puHaHCOBbIE UHCTPYMEHTI, NGO OCYIECTBUTb KaKyI0-N1MG0 NHYI0 NHBECTULMOHHYIO AeATenbHOCTb. [peAcTaBneHHas nHgopmayusa
NoAroToB/IeHa Ha 0CHOBE UCTOYHWUKOB, KOTOPbIE, N0 MHEHUIO AaBTOPOB AaHHOTO AHANUTUYECKOT0 0630pa, ABNAITCA HAAGKHDBIMU, HO NPV 3TOM OTPAKAET
MCKIOYUTENILHO MHEHUE aBTOPOB OTHOCUTENIbHO aHaNU3NPyeMbIx 06beKTOB. HecMoTpa Ha To, YTO HacToALMIt 0630p GbIN COCTABNEH C MAKCUMaNbHO
BO3MOXXHOM TLATENbHOCTbIO, HU ero aBTopbl, HU 000 « PUK-®uHaHC» He 3aABNAIOT U He rapaHTUPYIOT HY NPAMO, HU KOCBEHHO €ro TOYHOCTb U MOJHOTY.
Jlio6as uHdopmauus u niobble Cy)KAEHUA, NPUBEAEHHDbIE B JAHHOM MaTepuane, ABNAIOTCA CYKAEHUEM HA MOMEHT Ny6aNKaLMn HacToALero
aHanuTUyeckoro 063opa u MoryT 6bITb M3MeHeHbl 6e3 npeaynpexaeHua. Hu 000 «PUK-DuHAHC» , HU ero COTPYAHMKMN He HeCyT OTBETCTBEHHOCTH 33
Kakue-n16o notepu, BOHUKLIME B pe3ysibTaTe MCMONb30BaHMA HAaCcTOALLEro MaTepuana 6o B Kakoii-nu6o apyroii cBAsu ¢ HuM. KonupoBanue,
BOCMPOM3BOACTBO U/WAK PacnpoCcTPaHeHMe HACTOALLEro MaTepuana, YaCTUMHO UM NOJTHOCTbIO, 6e3 nucbMeHHoro paspewenua 000 «PUK-DunaHc»
3anpeLyeHo.

r. Mocksa r. Mockea

yn. Bepeiickas, gom 17 yn. KueBckas, gom 7
bL| «Bepeickas Nnasa-2» bl «JleruoH - 3»
Ochuc 405 7 nopvesn, opuc 41

Ten: +7 (495) 933-22-22
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