
Forex: в FOMC без сюрпризов!

Динамика фьючерсов на federal funds rate (CME)

Опубликованные вчера протоколы заседания Федерального Комитета по операциям на 
открытом рынке (FOMC) не поддержали доллар США на Forex. Несмотря на то, что члены 
комитета повысили краткосрочный прогноз по росту инфляции в США, так называемые 
«минутки» указали на то, что перспективы роста экономики в среднесрочной перспективе 
остались неизменными по отношению к январским прогнозам. Иными словами, нынешние 
темпы роста экономики не дают оснований для сворачивания программы стимулирования 
(QE2). Члены комитета сообщили о том, что будут внимательно следить за развитием 
ситуации с инфляции, и в случае появления долгосрочных рисков, они будут готовы 
вмешаться.

Учитывая данную позицию FOMC, а также публикацию вчера слабых данных по деловой 
активности в непроизводственном секторе (ISM), есть предпосылки для дальнейшего 
снижения курса доллара.

Кривая ожиданий по процентным ставкам в еврозоне (3M Euribor, Eurex)

Участники финансовых рынков разделились во мнении относительно дальнейшей динамики 
курса евро на Forex. С одной стороны, многие ожидают солидной фиксации прибыли на 
фоне давно уже отдисконтированных ожиданий роста процентной ставки в этот четверг. С 
другой – повышение ключевой процентной ставки усиливает разговоры о возможных 
последующих повышениях, что в свою очередь поддерживает евро. Как отмечалось нами 
ранее, в данном случае необходимо следить за риторикой главы ЕЦБ Жан-Клода Трише 
(четверг, 16:30 мск), который должен дать понять, стоит ли в ближайшем будущем ожидать 



от ЕЦБ принятия дополнительных мер, направленных на борьбу с инфляцией.

Рост евро на фоне спекуляций последующих повышений процентных ставок, тем не менее, 
может быть ограничен, поскольку и эти ожидания отчасти уже заложены в нынешних 
высоких котировках. Посему, в ближайшее время на рынок могут вновь вернуться опасения 
относительно долговых проблем в еврозоне, а именно проблемной ситуации в Португалии, 
где поступают угрозы от местных банков о том, что те не станут участвовать в аукционе по 
скупке гособлигаций, пока правительство не согласится принять финансовую помощь 
(bailout) от МВФ и ЕС.

Кривая ожиданий по процентным ставкам в Великобритании (3M Sterling, Liffe)

Британский фунт по-прежнему торгуется с повышением на фоне роста ожиданий скорой 
нормализации денежной политики. Формальным поводом к этому стала вчерашняя 
публикация неожиданно сильных данных по активности в секторе обслуживания (PMI 
Services – значение в марте 57.1, прогноз 52.6). Сегодня же обрадовали также данные по 
ценам на жильё, которые в марте продемонстрировали рост в размере 0.1% против снижения 
на 0.9% в феврале.

Статистика по промышленному производству, публикация которой ожидается в 12:30 мск, 
вероятно, выйдет хуже ожиданий, принимая во внимания выход слабого PMI Manufacturing 
(значение 57.1, прогноз 61.5) 1-го апреля. В моменте это может оказать давление на курс 
британской валюты.
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