
ООО «ДОХОДНЫЙ ДОМ ИНВЕСТОРА» 
410012, г. Саратов, ул. Вольская, 70 
Телефон: (8452) 39-00-01 
www.ddinvest.ru / e-mail: analitika@ddinvest.ru 

Данный отчет не является средством принуждения к 
совершению сделок с ценными бумагами 

и  предоставляется только для ознакомления. 
Все права защищены. 

 
 

06.04.2011 

1 

СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 12:30 — обнародование данных об объеме промышленного производства в Великобритании за 

февраль. 
 13:00 — публикация данных об изменении ВВП Еврозоны за IV квартал 2010 года. 
 14:00 — обнародование данных об объеме промышленных заказов в Германии за февраль. 
 18:30 — Министерство энергетики США опубликует еженедельный отчет о запасах нефти, бензина и 

дистиллятов в стране. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера на негативном внешнем фоне российский рынок акций 
продемонстрировал незначительное снижение, чему способствовала слабая макростатистика из США, а 
также повышение НБ Китая процентных ставок по кредитам и депозитам. Индекс ММВБ потерял 0,21%, 
достигнув 1848,21 пункта. Среди наиболее ликвидных акций наблюдалась разнонаправленная динамика 
котировок: «Газпром» (+0,43%), «ЛУКОЙЛ» (-0,48%), «Норильский никель» (-1,11%) «Северсталь» (-0,36%), 
«РусГидро» (+1,27%), «ФСК ЕЭС» (0,0%), «Интер РАО ЕЭС» (-0,78%), «ВТБ» (-1,60%), «Сбербанк»-ао (-
1,46%). 
 
Развитые рынки. Европейские индексы оказались под давлением на новостях об очередном понижении 
рейтинга Португалии (на этот раз – агентством Moody’s). Кроме того, негативные настроения 
подкреплялись повышением процентных ставок китайским Центробанком и данными о падении деловой 
активности в сфере услуг США. Тем не менее, ключевые индексы региона завершили день символическим 
снижением: FTSE 100 (-0,16%), CAC 40 (-0,03%), DAX (0,0%). На американском рынке акций единой 
динамики индексов не сложилось: Dow Jones (-0,05%), S&P 500 (-0,02%), NASDAQ (+0,07%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в начале торгов мы ожидаем разнонаправленной динамики 
большинства ликвидных акций на ММВБ. Невнятная динамика европейских и американских индексов, а 
также снижение на азиатских площадках будут сдерживать рост котировок российских бумаг в первой 
половине дня. Однако цены на нефть, покоряющие новые ценовые уровни, окажут сегодня существенную 
поддержку отечественному рынку. 
 
Среди значимой макростатистики в течение дня будут опубликованы лишь данные о динамике ВВП 
Еврозоны за IV квартал 2010 года. Ожидается, что в годовом выражении данный показатель увеличился на 
2,0%, а по сравнению с предыдущим кварталом – на 0,3%. Завтра состоится заседание ЕЦБ, по итогам 
которого будет объявлен уровень процентной ставки на ближайшее время. В связи с этим мы полагаем, 
что в течение дня существенного изменения отечественных индексов не произойдет. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ 
Событие. Вчера «Норильский никель» объявил о завершении первого этапа buyback, в рамках которого 
было приобретено 13670302 акции (6,85% уставного капитала) в форме акций и депозитарных расписок за 
3,29 млрд. долл. 
 
В то же время, из сообщения Corbiere Holdings Limited (дочерняя структура «Норильского никеля») стало 
известно, что компания приступила к следующему этапу процедуры обратного выкупа. Она начинает 
скупку акций и ADR ГМК на открытом рынке и потратит на эти цели до 1,2 млрд. долл. 
 
Наш комментарий. Лимит на buyback ранее был установлен в размере 4,5 млрд. долл. и предполагал 
выкуп 13888889 акций ГМК, что соответствует 7,28% уставного капитала компании. На приобретение с 
рынка оставшихся 0,43% акций «Норильского никеля» Corbiere Holdings Limited сможет использовать 1,2 
млрд. долл., что предусматривает покупку по ценам существенно выше текущих рыночных котировок. 
 
Очевидно, что в условиях продолжающегося противостояния крупнейших акционеров ГМК для 
менеджмента металлургической компании приоритетным является количество приобретаемых бумаг, а не 
их цена. Поэтому новость о возобновлении buyback является позитивной для котировок акций 
«Норильского никеля» и продолжит оказывать им поддержку в среднесрочной перспективе. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

МТС 
Событие. Вчера «МТС» обнародовала финансовую отчетность по US GAAP за 2010 год. Чистая прибыль 
оператора за указанный период составила 1,38 млрд. долл., что на 36,1% превышает уровень 2009 года. 
Выручка «МТС» за 2010 год увеличилась на 14,5%, достигнув 11,29 млрд. долл. Показатель OIBDA 
компании вырос на 8,6% — до 4,873 млрд. долл., а рентабельность по OIBDA сократилась с 45,5% до 
43,1%. Совокупный долг «МТС» сократился до 7,16 млрд. с 8,35 млрд. долл., однако чистый долг 
увеличился до 5,9 млрд. с 5,6 млрд. долл. на конец 2009 года.  Таким образом, показатель Net Debt/OIBDA 
по итогам 2010 года составил 1,21. 
 
Наш комментарий. Мы позитивно оцениваем консолидированные финансовые результаты «МТС» за 2010 
год. При этом обращаем особое внимание на сокращение совокупного долга оператора, что стало 
результатом реализации стратегии компании по снижению долговой нагрузки. 
 
На сегодняшний день, пожалуй, наиболее интересным вопросом для инвесторов является размер 
дивидендов по акциям «МТС» за 2010 год. Дивидендная политика компании предполагает направление на 
эти цели не менее 50% консолидированной чистой прибыли по итогам года. Таким образом, дивиденды 
«МТС» за 2010 год могут составить около 9,8 руб. в расчете на 1 акцию. С учетом котировок акций 
оператора на закрытие вчерашних торгов текущая дивидендная доходность данных бумаг является 
привлекательной для инвесторов и составляет 3,8%. Данный фактор может оказать существенную 
поддержку акциям «МТС» в течение ближайших недель. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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РОСНЕФТЬ 
Событие. Вчера заместитель министра финансов РФ С. Шаталов сообщил, что Минфин РФ рассчитывает, 
что с 1 мая льготы для Ванкорского месторождения по экспортной пошлине на нефть будут отменены. По 
его словам, с предложением об отмене льгот согласны и Минэнерго, и вице-премьер РФ И. Сечин, и глава 
«Роснефти» Э. Худайнатов. 
 
С. Шаталов отметил, что Э. Худайнатов согласился с доводами Минфина РФ о том, что «при нынешних 
ценах и существующих условиях» рентабельность проекта является достаточной и уже превышает 20%. 
Напомним, что ранее глава «Роснефти» сообщал, что Ванкор работает с рентабельностью 10%, и в связи 
с этим просил продления льготного режима на несколько кварталов для выхода месторождения на годовой 
объем добычи 25 млн. тонн. 
 
Наш комментарий. По словам С. Шаталова, до 7 апреля, когда состоится заседание комиссии 
Таможенного союза, необходимо выдвинуть предложение России по исключению Ванкора из льготной 
категории. На сегодняшний день окончательное решение по данному вопросу не принято, однако с учетом 
последних заявлений представителей Минфина РФ мы полагаем, что льготный режим для месторождения 
все же будет отменен. Тем не менее, в условиях высоких цен на нефть данная новость вряд ли окажет в 
ближайшее время существенное давление на котировки акций «Роснефти». 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 05.04.11 12 393,90 -6,13  -0,05  Brent 05.04.11 122,22 1,16  0,96  
S&P 500 (США) 05.04.11 1 332,63 -0,24  -0,02  Urals 05.04.11 118,09 0,71  0,60  
NASDAQ (США) 05.04.11 2 791,19 2,00  0,07  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 05.04.11 6 007,06 -9,92  -0,16  Золото 05.04.11 1 433,50 -2,00  -0,14  
CAC 40 (Франция) 05.04.11 4 041,74 -1,18  -0,03  Платина 05.04.11 1 787,00 6,00  0,34  
DAX (Германия) 05.04.11 7 175,31 -0,02  -0,00  Серебро 05.04.11 38,08 -0,38  -0,99  
Nikkei 225 (Япония) 05.04.11 9 615,55 -103,34  -1,06  Палладий 05.04.11 780,00 -5,00  -0,64  

Рынки стран БРИК Алюминий 05.04.11 2 596,00 -18,50  -0,71  
ММВБ 05.04.11 1 848,21 -3,81  -0,21  Медь 05.04.11 9 257,5 -169,50  -1,80  
РТС (основная сессия) 05.04.11 2 088,64 -3,68  -0,18  Никель 05.04.11 25 162 -459,00  -1,79  
РТС (вечерняя сессия) 05.04.11 2 093,23 4,59  0,22  Цинк 05.04.11 2 394,5 -18,00  -0,75  
Bovespa (Бразилия) 05.04.11 69 837,52 133,72  0,19  
BSE Sensex 30 (Индия) 05.04.11 19 686,82 -14,91  -0,08  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 05.04.11 2 967,41 39,30  1,34  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 05.04.11 Изменение 

Merival (Аргентина) 05.04.11 3 511,05 -2,29  -0,07  MOSPRIME O/N (1 день) 3,14 -0,01  
Bolsa (Мексика) 05.04.11 37 832,96 -70,62  -0,19  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,23 0,00  
Kospi (Юж. Корея) 05.04.11 2 130,43 14,56  0,69  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,44 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 04.04.11 24 150,58 348,68  1,46  MOSPRIME 3M (3 мес.) 3,92 -0,02  
Straits Times (Сингапур) 05.04.11 3 146,75 6,13  0,20  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,26 -0,02  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 06.04.11 

Газпром (OTC) 05.04.11 33,83 -0,06  4 239,44 0,30  USD/RUR 28,3113 
Газпром нефть (OTC) 05.04.11 26,46 -0,53  5 149,82 0,38  EUR/RUR 40,1652 
ЛУКОЙЛ (OTC) 05.04.11 72,65 -0,59  1 2 056,82 0,33  EUR/USD 1,4187 
Роснефть (LSE)* 05.04.11 9,50 0,58  1 268,96 0,54   
Сургутнефтегаз (OTC) 05.04.11 11,35 2,62  10 32,13 0,51  
ГМК НорНикель (OTC) 05.04.11 27,50 -1,26  0,1 7 785,61 0,71  
Мечел (NYSE) 05.04.11 31,76 -0,56  1 899,17 0,96  
ММК (LSE)* 05.04.11 14,50 -2,03  13 31,58 0,02  
Северсталь (LSE)* 05.04.11 19,93 -0,55  1 564,24 0,58  
РусГидро (LSE) 05.04.11 5,35 1,52  100 1,51 1,40  
ВТБ (LSE)* 05.04.11 7,00 -1,89  2000 0,10 0,32  
МТС (NYSE) 05.04.11 21,08 -1,86  2 298,40 14,90  
Ростелеком (OTC) 05.04.11 36,85 0,96  6 173,88 0,95   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 05.04.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 238,72  0,43  235,55  239,30  16 864 386 659  57 286  
Газпром нефть ао 149,25  -1,09  147,50  151,86  81 137 962  2 354  
ЛУКОЙЛ ао 2 050,10  -0,48  2 027,20  2 076,90  4 208 488 417  26 693  
НОВАТЭК ао 383,80  0,26  382,70  386,48  104 921 537  1 628  
Роснефть ао 267,50  0,26  261,55  268,50  3 093 117 252  23 142  
Сургутнефтегаз ао 31,970  2,30  31,060  32,000  1 005 176 640  12 614  
Сургутнефтегаз ап 17,495  0,39  17,150  17,501  314 394 518  4 711  
Татнефть ао 191,88  0,36  188,91  193,49  152 651 601  5 067  
Татнефть ап 107,05  -0,51  106,19  108,77  21 309 956  332  
ТНК-BP Холдинг ао 87,00  -0,56  86,30  87,88  6 137 403  60  
ТНК-BP Холдинг ап 77,10  0,00  75,76  77,10  2 123 561  61  
Транснефть ап 44 871,00  0,00  44 424,00  45 700,00  1 950 486 928  7 811  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 731,00  -1,11  7 730,00  7 980,00  7 027 521 926  32 148  
Мечел ао 890,60  0,07  881,50  893,80  28 165 018  608  
ММК ао 31,571  -2,13  31,500  32,000  92 251 370  1 892  
НЛМК ао 123,09  -0,85  122,11  124,49  105 868 211  2 556  
Полиметалл ао 560,40  3,59  542,00  561,00  173 558 439  2 205  
Полюс Золото ао 1 709,80  1,41  1 668,00  1 720,00  305 214 130  5 056  
Северсталь ао 561,00  -0,36  555,20  566,70  619 358 180  7 007  

Угольный сектор 
Белон ао 19,616  -2,16  19,600  20,273  13 894 695  591  
Распадская ао 186,00  -1,58  184,13  191,20  190 096 414  2 654  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0415  -0,78  0,0411  0,0419  145 666 357  2 591  
Мосэнерго ао 2,9800  0,47  2,9407  3,0100  29 195 234  1 135  
РусГидро ао 1,4937  1,27  1,4663  1,4948  1 278 512 704  10 707  
ФСК ЕЭС ао 0,40999  0,00  0,40526  0,41230  438 500 207  5 081  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,09870  -1,60  0,09805  0,10039  2 609 082 053  18 921  
Сбербанк ао 106,85  -1,46  105,88  108,60  18 901 826 234  74 521  
Сбербанк ап 73,60  -0,90  72,95  74,40  1 848 615 183  11 863  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 259,71  -0,26  258,40  262,50  473 623 271  4 477  
Ростелеком ао 172,24  0,43  169,44  172,70  244 230 105  1 875  
Ростелеком ап 88,41  -1,44  87,40  89,95  215 964 121  2 088  

Прочее 
Аэрофлот ао 72,60  -0,15  72,30  72,99  41 307 404  586  
Уралкалий ао 240,33  -0,20  236,50  241,50  480 594 455  7 167  
 


