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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 13:00 — обнародование данных о динамике индекса цен производителей (PPI) в Еврозоне за февраль. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. В пятницу на внешнем позитиве российский рынок вновь обновил 
максимальные уровни за более чем 2 года. По итогам дня индекс ММВБ прибавил 1,65%, закрывшись на 
отметке 1843,43 пункта. Среди «фишек» прослеживалась четкая позитивная динамика, при этом 
наибольшим спросом пользовались бумаги нефтегазового и металлургического секторов: «Газпром» 
(+2,62%), «ЛУКОЙЛ» (+1,20%), «Норильский никель» (+2,79%) «Северсталь» (+1,27%), «РусГидро» 
(+1,19%), «ФСК ЕЭС» (+1,22%), «Интер РАО ЕЭС» (+0,54%), «ВТБ» (+1,47%), «Сбербанк»-ао (+1,94%). 
 
Развитые рынки. Европейских инвесторов воодушевила позитивная макростатистика с рынка труда 
Еврозоны, согласно которой безработица в регионе упала в феврале до 9,9% с 10,0% месяцем ранее. В 
результате этого основные европейские фондовые индексы прибавили более 1,5%: FTSE 100 (+1,71%), 
CAC 40 (+1,64%), DAX (+1,97%). На американском рынке акций также преобладали позитивные 
настроения на фоне сильных статданных с рынка труда (безработица в стране упала в марте до 8,8% с 
8,9% в феврале): Dow Jones (+0,46%), S&P 500 (+0,50%), NASDAQ (+0,31%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в начале торгов мы ожидаем разнонаправленной динамики 
большинства ликвидных акций на ММВБ. Помимо роста на основных развитых рынках в пятницу, 
поддержку отечественным акциям в первой половине дня окажет существенное повышение цен на нефть 
Brent, превысивших уровень 119 долл./барр. на новостях из Ливии. С другой стороны, в течение дня не 
ожидается публикации значимой макростатистики, за исключением индекса PPI в Еврозоне. Поэтому в 
случае отсутствия явного позитива на рынках игроки могут начать фиксировать прибыль. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

РОСТЕЛЕКОМ 
Событие. В минувшую пятницу семь межрегиональных компаний электросвязи (МРК) и 
«Дагсвязьинформ» прекратили свое существование в качестве отдельных юридических лиц. Данные 
компании были присоединены к «Ростелекому» в рамках реформы госхолдинга «Связьинвест». 
 
Одновременно обыкновенные и привилегированные акции МРК и «Дагсвязьинформа» были 
конвертированы в обыкновенные акции «Ростелекома» с коэффициентами, которые были ранее 
утверждены акционерами указанных компаний. Таким образом, юридически процесс объединения «дочек» 
«Связьинвеста» фактически завершен. 
 
Наш комментарий. Несмотря на то, что процесс конвертации бумаг уже состоялся, торги акциями 
«Ростелекома», выпущенными в целях присоединения МРК, начнутся после регистрации ФСФР отчетов об 
итогах выпуска ценных бумаг. В соответствии с нормами российского законодательства эта процедура 
займет не более 14 дней. 
 
Компания ожидает начала торгов на фондовых площадках в середине апреля, однако участники рынка 
полагают, что они стартуют в конце апреля — начале мая. Торги ADR I уровня на новые акции 
«Ростелекома» начнутся также после регистрации отчетов. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

ТМК 
Событие. В пятницу «ТМК» обнародовала финансовую отчетность по МСФО за 2010 год. Чистая прибыль 
компании за указанный период составила 104 млн. долл. против чистого убытка в размере 324 млн. долл., 
зафиксированного годом ранее. Кроме того, заместитель генерального директора по экономике и 
финансам «ТМК» Т. Петросян сообщил, что в 2011 году компания может выплатить дивиденды по итогам 
прошлого года. Выручка «ТМК» за 2010 год возросла на 61%, достигнув 5,58 млрд. долл. Валовая прибыль 
компании составила 1,29 млрд. долл., что в 1,3 раза превышает уровень 2009 года. Показатель EBITDA 
достиг 942 млн. долл. Чистый долг «ТМК» по состоянию на конец 2010 года увеличился на 6% — до 3,7 
млрд. долл. 
 
Наш комментарий. Мы позитивно оцениваем консолидированную отчетность трубной компании за 2010 
год и полагаем, что в краткосрочной перспективе обнародованные данные будут оказывать поддержку ее 
акциям, хотя эта информация частично уже учтена в текущих рыночных котировках данных бумаг. 
 
Что касается вероятной выплаты дивидендов за 2010 год, то эта новость является дополнительным 
позитивным фактором для акций «ТМК». В последний раз компания выплачивала дивиденды по итогам 9 
месяцев 2008 года, которые составили 1,75 руб. на 1 акцию. 
 
Согласно дивидендной политике компании, на выплату дивидендов может быть направлено не менее 25% 
чистой прибыли по МСФО. Таким образом, размер дивидендов в расчете на 1 акцию «ТМК» за 2010 год 
может составить, как минимум, около 0,79 руб., что соответствует дивидендной доходности на уровне 
0,53% (с учетом пятничных котировок на ММВБ). Несмотря на то, что ожидаемая дивидендная доходность 
акций «ТМК», скорее всего, не превысит 1%, вероятное возобновление практики выплаты дивидендов 
усилит интерес инвесторов к данным бумагам в среднесрочном периоде. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ 
Событие. В пятницу совет директоров «Норильского никеля», избранный в новом составе на 
внеочередном общем собрании акционеров (состоялось 11 марта), избрал председателем совета 
директоров экс-главу кремлевской администрации А. Волошина. Кроме того, совет директоров ГМК принял 
решение о созыве годового общего собрания акционеров 21 июня. Дата закрытия реестра — 16 мая 2011 
года. 
 
Наш комментарий. Новость о назначении А. Волошина председателем совета директоров «Норильского 
никеля» является позитивной для котировок акций ГМК, поскольку свидетельствует о снижении 
напряженности в конфликте между крупнейшими акционерами компании. Кроме того, А. Волошин ранее 
уже возглавлял совет директоров «Норильского никеля», поэтому его повторное назначение на эту 
должность может позитивно отразиться на качестве управления ГМК. На наш взгляд, на сегодняшний день 
данная новость частично отыграна рынком. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 01.04.11 12 376,72 56,99  0,46  Brent 01.04.11 118,70 1,34  1,14  
S&P 500 (США) 01.04.11 1 332,41 6,58  0,50  Urals 01.04.11 115,28 1,81  1,60  
NASDAQ (США) 01.04.11 2 789,60 8,53  0,31  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 01.04.11 6 009,92 101,16  1,71  Золото 01.04.11 1 418,00 -21,00  -1,46  
CAC 40 (Франция) 01.04.11 4 054,76 65,58  1,64  Платина 01.04.11 1 773,00 0,00  0,00  
DAX (Германия) 01.04.11 7 179,81 138,50  1,97  Серебро 01.04.11 37,63 -0,24  -0,63  
Nikkei 225 (Япония) 01.04.11 9 708,39 -46,71  -0,48  Палладий 01.04.11 772,00 6,00  0,78  

Рынки стран БРИК Алюминий 01.04.11 2 593,50 -9,50  -0,36  
ММВБ 01.04.11 1 843,43 29,84  1,65  Медь 01.04.11 9 345,0 -60,50  -0,64  
РТС (основная сессия) 01.04.11 2 076,78 32,58  1,59  Никель 01.04.11 25 565 -527,00  -2,02  
РТС (вечерняя сессия) 01.04.11 2 074,49 -2,29  -0,11  Цинк 01.04.11 2 346,0 22,50  0,97  
Bovespa (Бразилия) 01.04.11 69 268,29 681,59  0,99  
BSE Sensex 30 (Индия) 01.04.11 19 420,39 -24,83  -0,13  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 01.04.11 2 967,41 39,30  1,34  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 01.04.11 Изменение 

Merival (Аргентина) 01.04.11 3 471,95 83,92  2,48  MOSPRIME O/N (1 день) 3,15 -0,01  
Bolsa (Мексика) 01.04.11 37 775,07 334,56  0,89  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,24 0,01  
Kospi (Юж. Корея) 01.04.11 2 121,01 14,31  0,68  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,44 -0,02  
Hang Seng (Гонконг) 01.04.11 23 801,90 274,38  1,17  MOSPRIME 3M (3 мес.) 3,95 -0,01  
Straits Times (Сингапур) 01.04.11 3 120,47 14,62  0,47  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,30 -0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 02.04.11 

Газпром (OTC) 01.04.11 33,27 2,88  4 235,95 0,36  USD/RUR 28,3684 
Газпром нефть (OTC) 01.04.11 26,55 0,76  5 150,64 0,42  EUR/RUR 40,1980 
ЛУКОЙЛ (OTC) 01.04.11 72,70 1,83  1 2 062,38 0,26  EUR/USD 1,4170 
Роснефть (LSE)* 01.04.11 9,31 1,86  1 263,97 0,03   
Сургутнефтегаз (OTC) 01.04.11 11,11 2,78  10 31,52 1,16  
ГМК НорНикель (OTC) 01.04.11 27,30 3,88  0,1 7 744,57 0,96  
Мечел (NYSE) 01.04.11 31,23 1,43  1 885,95 -0,90  
ММК (LSE)* 01.04.11 14,85 1,50  13 32,41 0,33  
Северсталь (LSE)* 01.04.11 20,00 1,99  1 567,37 0,51  
РусГидро (LSE) 01.04.11 5,19 1,87  100 1,47 1,62  
ВТБ (LSE)* 01.04.11 7,09 1,21  2000 0,10 0,34  
МТС (NYSE) 01.04.11 21,54 1,46  2 305,53 16,77  
Ростелеком (OTC) 01.04.11 36,19 -1,74  6 171,11 0,24   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 



ООО «ДОХОДНЫЙ ДОМ ИНВЕСТОРА» 
410012, г. Саратов, ул. Вольская, 70 
Телефон: (8452) 39-00-01 
www.ddinvest.ru / e-mail: analitika@ddinvest.ru 

Данный отчет не является средством принуждения к 
совершению сделок с ценными бумагами 

и  предоставляется только для ознакомления. 
Все права защищены. 

 
 

04.04.2011 

5 

 

ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 01.04.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 235,10  2,62  228,06  235,40  18 041 255 319  61 841  
Газпром нефть ао 150,00  0,83  148,03  150,44  100 296 396  2 658  
ЛУКОЙЛ ао 2 057,00  1,20  2 025,10  2 065,80  4 881 006 370  31 758  
НОВАТЭК ао 383,20  1,42  373,10  385,00  213 512 261  3 095  
Роснефть ао 263,90  1,50  258,25  265,38  3 847 189 021  26 319  
Сургутнефтегаз ао 31,155  1,10  30,721  31,289  1 243 661 171  15 425  
Сургутнефтегаз ап 17,501  1,34  17,179  17,503  432 650 149  5 619  
Татнефть ао 187,37  2,35  181,40  188,00  365 965 578  7 560  
Татнефть ап 107,68  3,15  103,65  107,73  76 088 069  1 074  
ТНК-BP Холдинг ао 86,00  2,32  83,82  86,00  44 686 378  311  
ТНК-BP Холдинг ап 76,20  0,22  75,75  76,21  6 409 690  191  
Транснефть ап 42 400,00  1,38  41 649,00  42 733,00  1 963 165 045  6 080  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 671,00  2,79  7 431,00  7 696,00  5 822 837 909  25 900  
Мечел ао 894,00  0,56  886,00  904,50  64 391 975  1 182  
ММК ао 32,299  1,05  31,797  32,370  76 068 510  1 678  
НЛМК ао 125,90  0,64  124,30  126,66  163 321 440  4 109  
Полиметалл ао 543,00  0,35  477,20  545,30  49 969 804  1 860  
Полюс Золото ао 1 705,00  0,17  1 695,40  1 717,00  257 004 688  4 977  
Северсталь ао 564,50  1,27  555,70  566,80  999 571 435  10 578  

Угольный сектор 
Белон ао 20,500  -1,44  20,350  20,850  13 915 725  650  
Распадская ао 188,70  -0,85  188,51  191,38  106 606 104  2 841  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0419  0,54  0,0414  0,0421  189 400 141  3 252  
Мосэнерго ао 2,9754  0,70  2,9380  2,9898  59 686 720  1 628  
РусГидро ао 1,4475  1,19  1,4252  1,4475  1 042 736 302  11 805  
ФСК ЕЭС ао 0,41198  1,22  0,40750  0,41410  766 029 331  8 055  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,10015  1,47  0,09836  0,10047  2 720 125 540  20 399  
Сбербанк ао 108,72  1,94  106,45  109,10  19 693 611 646  69 632  
Сбербанк ап 73,76  1,04  72,80  74,26  2 749 068 231  14 919  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 261,65  0,84  258,22  262,15  369 131 333  4 292  
Ростелеком ао 170,70  -0,65  170,48  175,96  261 822 649  3 800  
Ростелеком ап 88,60  -0,54  88,50  89,69  101 519 355  1 079  

Прочее 
Аэрофлот ао 72,56  -0,82  72,50  74,51  119 652 116  1 609  
Уралкалий ао 240,01  2,15  234,30  243,14  1 380 255 399  14 204  
 


