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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 10:00 – публикация данных об объеме розничных продаж в Германии за февраль. 
 13:00 – публикация данных о безработице в Еврозоне за февраль. 
 16:30 – обнародование данных о безработице в США за март. 
 18:00 – обнародование данных об объеме расходов на строительство в США за февраль. 
 18:00 – публикация значения индекса деловой активности в производственном секторе США (ISM 

Manufacturing) за март. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера на российском рынке наблюдались смешанные настроения в силу 
противоречивых внешних факторов. По итогам дня индекс ММВБ снизился на 0,11%, закрывшись на 
отметке 1813,59 пункта. «Фишки» завершили день преимущественно снижением: «Газпром» (-0,10%), 
«ЛУКОЙЛ» (+0,01%), «Норильский никель» (-0,68%) «Северсталь» (-0,27%), «РусГидро» (-0,50%), «ФСК 
ЕЭС» (-0,07%), «Интер РАО ЕЭС» (+0,64%), «ВТБ» (-0,63%), «Сбербанк»-ао (-0,26%). 
 
Развитые рынки. Европейских инвесторов обеспокоили данные о более существенном, чем ожидалось, 
росте потребительских цен в Еврозоне в марте. Кроме того, давление на рынки оказали новые опасения, 
касающиеся долгового кризиса в регионе. В итоге основные фондовые индексы Европы закрылись в 
«минусе»: FTSE 100 (-0,66%), CAC 40 (-0,88%), DAX (-0,22%). Ключевые индексы США также завершили 
день в «красной зоне», чему также способствовали данные о сокращении объема заказов 
промпредприятий в феврале: Dow Jones (-0,25%), S&P 500 (-0,18%), NASDAQ (+0,15%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в начале торгов мы ожидаем умеренно-негативной динамики 
большинства ликвидных акций на ММВБ. Давление на рынок окажет снижение основных фондовых 
индексов Европы и США, а также заявление главы ФРБ Миннеаполиса Н. Кочерлакоты о том, что ФРС, 
вероятно, будет вынуждена повысить базовую ставку уже в этом году, если инфляция превысит 
прогнозируемый уровень. Кроме того, нервозность на рынок в первой половине дня привнесут опасения, 
касающиеся долговых проблем периферийных стран Еврозоны. 
 
Наибольший интерес для инвесторов сегодня будут представлять данные о безработице и 
производственной активности в США. Ожидается, что безработица в стране в марте осталась на уровне 
февраля – 8,9%. Индекс ISM Manufacturing, согласно прогнозам, упал в марте до 61 пункта с 61,4 пункта 
месяцем ранее. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

РУСАЛ 
Событие. Вчера «РусАл» опубликовал консолидированную финансовую отчетность за 2010 год. Чистая 
прибыль алюминиевой компании за указанный период увеличилась в 3,5 раза и составила 2,867 млрд. 
долл. Валовая прибыль возросла в 1,4 раза — с 1,455 млрд. до 3,484 млрд. долл. 
 
Выручка «РусАла» за 2010 год увеличилась на 34,5% — до 10,979 млрд. долл. Показатель EBITDA возрос 
в 4,4 раза, достигнув 2,597 млрд. долл. Из сообщения компании следует, что рост EBITDA во многом 
обусловлен увеличением объемов и повышением цен реализации продукции. 
 
Наш комментарий. Опубликованные финансовые результаты «РусАла» за 2010 год в целом оказались 
лучше ожиданий инвесторов. Так, среднерыночный прогноз по чистой прибыли предполагал ее рост до 
2,003 млрд. долл. Выручка компании ожидалась на уровне 11,018 млрд. долл., а EBITDA — в размере 
2,613 млрд. долл. Несмотря на то, что по двум последним показателям фактический уровень ниже 
прогнозного, это не помешало игрокам позитивно отреагировать на обнародованные данные. На 
сегодняшний день данная информация отыграна рынком, поэтому не окажет существенного влияния на 
котировки акций и РДР «РусАла» в краткосрочной перспективе. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

РОСТЕЛЕКОМ 
Событие. Вчера «Ростелеком» обнародовал финансовую отчетность по МСФО за 2010 год. Чистая 
прибыль оператора за указанный период сократилась на 28,6% по сравнению с уровнем 2009 года и 
составила 2,5 млрд. руб. Операционная прибыль «Ростелекома» за 2010 год составила 2,7 млрд. руб. 
против 4,3 млрд. руб. годом ранее. OIBDA сократилась на 9% — до 11,4 млрд. руб., рентабельность по 
OIBDA упала до 18% с 19,1% по итогам 2009 года. 
 
Выручка «Ростелекома» за 2010 год снизилась на 4% — до 63 млрд. руб., в том числе выручка от услуг 
междугородной и международной связи — сократилась на 12% и составила 39,2 млрд. руб. Операционные 
расходы компании за вычетом амортизации и обесценения активов в 2010 году уменьшились на 3% — до 
51,6 млрд. руб., при этом совокупные операционные расходы остались на уровне 2009 года — 61,1 млрд. 
руб. 
 
Наш комментарий. Консолидированные финансовые результаты «Ростелекома» за 2010 год оказались 
достаточно слабыми, однако это не станет существенным сдерживающим фактором для котировок его 
акций в ближайшее время в свете присоединения 7 МРК и «Дагсвязьинформа». В связи с этим мы 
считаем, что обнародованные данные являются нейтральными для котировок акций оператора. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 31.03.11 12 319,73 -30,88  -0,25  Brent 31.03.11 117,36 2,23  1,94  
S&P 500 (США) 31.03.11 1 325,83 -2,43  -0,18  Urals 31.03.11 113,47 2,13  1,91  
NASDAQ (США) 31.03.11 2 781,07 4,28  0,15  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 31.03.11 5 908,76 -39,54  -0,66  Золото 31.03.11 1 439,00 13,50  0,95  
CAC 40 (Франция) 31.03.11 3 989,18 -35,26  -0,88  Платина 31.03.11 1 773,00 13,00  0,74  
DAX (Германия) 31.03.11 7 041,31 -15,84  -0,22  Серебро 31.03.11 37,87 0,34  0,91  
Nikkei 225 (Япония) 31.03.11 9 755,10 46,31  0,48  Палладий 31.03.11 766,00 9,00  1,19  

Рынки стран БРИК Алюминий 31.03.11 2 603,00 2,50  0,10  
ММВБ 31.03.11 1 813,59 -2,01  -0,11  Медь 31.03.11 9 405,5 -121,00  -1,27  
РТС (основная сессия) 31.03.11 2 044,20 8,28  0,41  Никель 31.03.11 26 092 -176,00  -0,67  
РТС (вечерняя сессия) 31.03.11 2 041,80 -2,40  -0,12  Цинк 31.03.11 2 323,5 -18,00  -0,77  
Bovespa (Бразилия) 31.03.11 68 586,70 589,64  0,87  
BSE Sensex 30 (Индия) 31.03.11 19 445,22 155,04  0,80  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 31.03.11 2 928,11 -27,66  -0,94  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 31.03.11 Изменение 

Merival (Аргентина) 31.03.11 3 388,03 11,59  0,34  MOSPRIME O/N (1 день) 3,16 0,01  
Bolsa (Мексика) 31.03.11 37 440,51 230,24  0,62  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,23 -0,01  
Kospi (Юж. Корея) 31.03.11 2 106,70 15,32  0,73  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,46 -0,01  
Hang Seng (Гонконг) 31.03.11 23 527,52 76,09  0,32  MOSPRIME 3M (3 мес.) 3,96 -0,01  
Straits Times (Сингапур) 31.03.11 3 105,85 10,53  0,34  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,31 -0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 01.04.11 

Газпром (OTC) 31.03.11 32,34 0,19  4 230,55 0,64  USD/RUR 28,5162 
Газпром нефть (OTC) 31.03.11 26,35 0,00  5 150,28 1,02  EUR/RUR 40,3875 
ЛУКОЙЛ (OTC) 31.03.11 71,39 0,20  1 2 035,77 0,15  EUR/USD 1,4163 
Роснефть (LSE)* 31.03.11 9,14 -1,40  1 260,50 0,19   
Сургутнефтегаз (OTC) 31.03.11 10,81 1,60  10 30,83 0,03  
ГМК НорНикель (OTC) 31.03.11 26,28 -0,83  0,1 7 494,06 0,42  
Мечел (NYSE) 31.03.11 30,79 -1,63  1 878,01 -1,24  
ММК (LSE)* 31.03.11 14,63 0,41  13 32,09 0,40  
Северсталь (LSE)* 31.03.11 19,61 0,36  1 559,20 0,32  
РусГидро (LSE) 31.03.11 5,09 -0,10  100 1,45 1,47  
ВТБ (LSE)* 31.03.11 7,00 0,21  2000 0,10 1,12  
МТС (NYSE) 31.03.11 21,23 -1,44  2 302,70 16,66  
Ростелеком (OTC) 31.03.11 36,83 1,60  6 175,04 1,88   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 31.03.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 229,09  -0,10  228,30  230,44  16 103 230 664  47 185  
Газпром нефть ао 148,77  -0,12  147,51  149,96  142 757 474  1 914  
ЛУКОЙЛ ао 2 032,70  0,01  2 011,50  2 036,90  3 359 286 180  25 654  
НОВАТЭК ао 377,83  0,09  374,31  379,00  136 446 245  2 150  
Роснефть ао 259,99  -1,65  259,12  265,96  4 453 763 132  30 172  
Сургутнефтегаз ао 30,816  1,80  30,170  30,890  1 067 644 974  13 112  
Сургутнефтегаз ап 17,270  1,38  17,021  17,300  477 048 892  5 138  
Татнефть ао 183,07  0,04  181,20  184,97  171 788 807  3 594  
Татнефть ап 104,39  1,79  102,50  104,57  99 158 245  771  
ТНК-BP Холдинг ао 84,05  -1,12  83,48  86,19  36 893 402  169  
ТНК-BP Холдинг ап 76,03  0,29  75,76  76,38  4 351 199  36  
Транснефть ап 41 821,00  1,50  41 030,00  42 000,00  1 310 599 326  5 064  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 463,00  -0,68  7 382,00  7 537,00  3 462 718 108  19 346  
Мечел ао 889,00  0,11  885,00  901,00  48 221 000  550  
ММК ао 31,964  0,07  31,630  32,237  90 521 059  1 715  
НЛМК ао 125,10  -1,50  124,15  127,50  115 532 223  3 384  
Полиметалл ао 541,10  0,28  533,10  546,00  40 758 763  1 249  
Полюс Золото ао 1 702,10  1,86  1 665,30  1 714,40  233 740 037  4 530  
Северсталь ао 557,40  -0,27  549,20  562,20  824 465 224  9 244  

Угольный сектор 
Белон ао 20,800  -0,10  20,690  20,916  5 771 640  301  
Распадская ао 190,31  -0,62  189,01  192,80  80 208 953  2 079  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0417  0,64  0,0415  0,0423  217 567 564  3 345  
Мосэнерго ао 2,9548  0,09  2,9300  2,9840  88 968 802  1 750  
РусГидро ао 1,4305  -0,50  1,4162  1,4495  1 251 075 418  12 274  
ФСК ЕЭС ао 0,40700  -0,07  0,40567  0,41750  1 782 098 058  12 966  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,09870  -0,63  0,09823  0,09948  1 579 477 963  13 827  
Сбербанк ао 106,65  -0,26  106,31  107,60  12 175 923 344  51 735  
Сбербанк ап 73,00  -0,27  72,79  73,49  1 350 900 911  9 302  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 259,48  -0,24  258,06  261,00  184 669 137  3 714  
Ростелеком ао 171,81  1,75  167,11  174,36  271 127 138  3 668  
Ростелеком ап 89,08  0,33  88,50  89,98  135 996 471  1 486  

Прочее 
Аэрофлот ао 73,16  1,47  72,26  74,20  246 988 932  1 359  
Уралкалий ао 234,95  -0,07  231,23  236,57  507 879 000  7 159  
 


