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ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ

Курс Изменение
Руб./USD 28.52 0.31%

Руб./EUR 40.39 0.91%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2600.0 0.17%

Медь, $/тонна 9399.5 -1.26%

Никель, $/тонна 26080.0 -0.65%

Золото, $/унция 1439.0 0.95%

Платина, $/унция 1773 0.74%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.455 1.57%

ВТБ 0.004 0.22%

ГМКНорНик 264.4 -0.04%

Газпромнефть 5.27 0.34%

Лукойл 71.65 0.92%

НЛМК 4.4 -1.32%

ПолюсЗолото 70.24 1.65%

РусГидро 0.051 -0.10%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 113.47 1.91%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 2044.20 0.41%

MICEX 1813.59 -0.11%

Dow Jones 12319.73 -0.25%

Nasdaq 2781.07 0.15%

FTSE 100 5908.76 -0.66%

DAX 7041.31 -0.22%

S&P500 1325.83 -0.18%

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
	 	 	 	 	 	 	 	 	

Вчерашние торги на российском рынке 
завершились разнонаправленными неболь-
шими изменениями. Индекс ММВБ потерял 
0,1% и достиг уровня 1813,6 пунктов. 
Индекс РТС закрылся ростом на 0,4%, 
скорректировавшись на 0,1% за вечернюю 
сессию...>>> стр. 2

Сургутнефтегаз
Сургутнефтегаз отчитался по РСБУ за 2010 год
   >>> стр. 3

Аэрофлот
Руководство компании Аэрофлот опубликова-
ло предварительные данные МСФО за 2010 г.    
>>> стр. 3
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились разнонаправленными неболь-
шими изменениями. Индекс ММВБ потерял 0,1% и достиг уровня 1813,6 пунктов. 
Индекс РТС закрылся ростом на 0,4%, скорректировавшись на 0,1% за вечернюю 
сессию.
Ведущие европейские индексы снизились на 0,2-1,5%. Негативная динамика торгов 
была определена оказавшимися хуже ожиданий данными по инфляции. Темпы 
роста потребительских цен в Еврозоне увеличились до 2,6%, что является макси-
мальным уровнем с октября 2008 г. Данное сообщение спровоцировало опасения 
относительно скорого ужесточения денежной политики ЕЦБ. 
Негативны также были региональные данные: увеличился дефицит бюджета Пор-
тугалии до 8,6% ВВП по итогам 2010 г., что выше прогноза правительства, состав-
лявшего 7%. Опубликованные вчера результаты стресс-тестов ирландских банков 
так же оказали скорее негативное влияние на рыночные настроения, несмотря на 
то, что конечный результат оказался несколько лучше прогноза. Так, по оценке 
ирландского ЦБ, четырем банкам страны необходимо увеличить свой капитал в 
совокупности на 24 млрд. евро.
Торги в США завершились разнонаправленно. DJ и S&P 500 снизились на 0,25% 
и 0,18% соответственно, Nasdaq подрос на 0,15%. Отсутствие единой динамики 
объясняется европейским негативом и неоднозначной внутренней статистикой: 
уменьшилось количество заявок на получение пособия по безработице до 6 тыс., в 
то время как ожидалось сокращение лишь на 2 тыс. Снизился объем заказов про-
мпредприятий на 0,1%, рынок ожидал повышения показателя на 0,5%. 
Азия торгуется преимущественно в зеленой зоне. Вырос японский индекс Tankan, 
отражающий уровень оптимизма японских промпредприятий. Отметим, что опуб-
ликованные результаты пока не отражают последствий землетрясения. Хорошая 
статистика пришла и из Китая: индекс менеджеров закупок PMI вырос в марте до 
53,4 пункта (значение показателя выше 50 пунктов свидетельствует об усилении 
активности в промпроизводстве).
Нефть Brent дорожала в ходе вчерашней торговой сессии и на открытии в пятницу 
торгуется в районе $117,2. Золото подорожало до $1434,8 за унцию. Фьючерс на 
американский индекс S&P 500 торгуется в небольшом плюсе.
Для российского рынка акций внешний фон на открытии складывается смешанный. 
Торги начнутся вблизи уровней закрытия четверга. 
РФ: экспортная пошлина на нефть составит $423,7 за тонну 
•  Евросеть: road show в рамках IPO на LSE
•  Уралкалий, Группа ЛСР: публикация отчетности по МСФО за 2010 г.
•  Дорогобуж: дата закрытия реестра
•  11:53 Германия: индекс деловой активности в промышленности в марте
•  11:58 Еврозона: индекс деловой активности в промышленности в марте
•  12:28 Великобритания:  индекс деловой активности в промышленности в марте
•  13:00 Еврозона: безработица в марте
•  16:30 США: безработица
•  18:00 США: расходы в промышленности

Сегодня ожидается публикация важных статданных по безработице из США. Таким 
образом, до 16:30 объемы торгов, вероятнее всего, будут ниже средних. Напомним, 
что после публикации статистики ADP, рынок ждет сильных данных и от американс-
кого Минтруда.
Что касается эмитентов, наше внимание сегодня привлекло сообщение о переносе 
планов приватизации второго пакета ВТБ на 2012 г., что может негативно отразить-
ся на котировках внутри дня. Небольшое снижение на открытии возможно в РДР 
Русала: в соответствии с проектом правил работы на оптовом рынке электроэнергии 
и мощности, алюминиевую компанию могут обязать увеличить плату за мощность. 
Согласно предварительным оценкам, потери Русала составят 5-7 млрд. руб. в год, 
что эквивалентно до 8% чистой прибыли по МСФО за 2010 г.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 2 044 0.41%

Объем торгов РТС 406  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 822  млн. долл.
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Сургутнефтегаз отчитался по РСБУ за 2010 год

Чистая прибыль Сургутнефтегаза, рассчитанная по РСБУ, составила по итогам 2010 г. 
128,4 млрд. руб., что на 12,75% выше показателя 2009 г. В IV кв. прибыль компании 
выросла на 62,46% и составила 44,78 млрд. руб.
Таким образом, дивиденды по привилегированным акциям составят 1,18 руб. Диви-
дендная доходность по котировкам на закрытие 30 марта составит 6,94%.

Сургутнефтегаз

Руководство компании Аэрофлот опубликовало 
предварительные данные МСФО за 2010 г.

Аэрофлот ожидает по итогам 2010 г. чистую прибыль в размере 10,5 млрд. руб.

Напомним: Чистая прибыль компании в 2009 г. составила 1,6 млрд. руб., в 2008 г. – 5,8 

млрд. руб.

Согласно финансовому плану на 2010 г., чистая прибыль авиакомпании Аэрофлот долж-

на увеличится в 2,3 раза до $280 млн. (8,0 млрд. руб.). Выручка компании за данный 

период увеличится на 33,4% до $3,8 млрд. EBITDA составит $630 млн. (+22,1%).

Таким образом, согласно предварительным данным ключевой результат работы ком-

пании значительно (на 31,3%) превысил плановые показатели. С нашей точки зрения, 

рекордный результат связан с быстрым восстановлением рынка авиаперевозок в 2010 г. 

и стабильным состоянием цен на авиатопливо. Кроме того, компания сумела повысить 

эффективность своих рейсов (в 2010 г. процент занятости пассажирских кресел увели-

чился на 7,7% до 77,2%; коммерческая загрузка – на 7,3% до 63,2%).

Аэрофлот
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

01 апреля 06:30 Китай: индекс деловой активности в промышленности в марте
01 апреля 11:53 Германия: индекс деловой активности в промышленности в марте
01 апреля 11:58 Еврозона: индекс деловой активности в промышленности в марте
01 апреля 12:28 Великобритания:  индекс деловой активности в промышленности в марте
01 апреля 13:00 Еврозона: безработица в марте
01 апреля 16:30 США: безработица
01 апреля 18:00 США: расходы в промышленности
01 апреля РФ: экспортная пошлина на нефть составит $423,7 за тонну
01 апреля РФ: объем денежной базы
01 апреля Евросеть: road show в рамках IPO на LSE
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела                                                                       +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Прием он-лайн поручений                                                                   +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11
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