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ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 28.43 0.3 %

Руб./EUR 40.02 -0.03%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2595.5 0.14%

Медь, $/тонна 9519.5 0.74%

Никель, $/тонна 26250.0 0.  %

Золото, $/унция 1425.5 0.56%

Платина, $/унция 1760 0.86%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.432 1.60%

ВТБ 0.003 1.16%

ГМКНорНик 264.5 0.42%

Газпромнефть 5.252 0.46%

Лукойл 71 1.43%

НЛМК 4.459 1.13%

ПолюсЗолото 69.1 -0.43%

РусГидро 0.051 0.39%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 111.34 -0.06%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 2035.92 0.85%

MICEX 1815.60 1.54%

Dow Jones 12350.61 0.58%

Nasdaq 2776.79 0.72%

FTSE 100 5948.30 0.27%

DAX 7057.15 1.77%

S&P500 1328.26 0.67%

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
									       

Вчерашние торги на российском рын-
ке завершились умеренным снижением 
индексов. Индекс ММВБ прибавил 1,53% и 
достиг уровня 1815,6 пунктов. Индекс РТС 
закрылся ростом на 0,85%, вечерняя сес-
сия РТС принесла еще 0,4%...>>> стр. 2

Дорогобуж
Дорогобуж отчитался за 2010 год   >>> стр. 3

НЛМК
Новолипецкий металлургический комбинат 
(НЛМК) опубликовал отчет по US GAAP за IV кв. 
2010 г.     >>> стр. 3

Силовые машины
Силовые машины предоставили отчетность по 
МСФО за 2010 г.    >>> стр. 3

ЧЦЗ
Челябинский цинковый завод (ЧЦЗ) опубликовал 
финансовый отчет по РСБУ за IV кв. и 2010 г.
 >>> стр. 3

Газпром
Чистая прибыль Газпрома по РСБУ за 2010 год  
сократилась на 41% >>> стр. 4
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились умеренным снижением индек-
сов. Индекс ММВБ прибавил 1,53% и достиг уровня 1815,6 пунктов. Индекс РТС 
закрылся ростом на 0,85%, вечерняя сессия РТС принесла еще 0,4%.
Торги на рынках развитых стран завершились ростом ведущих индексов. Вчера 
вышла хорошая статистика из США: согласно отчету ADP, в марте компании США 
увеличили количество рабочих мест на 201 тыс. Данные ADP традиционно пуб-
ликуются за два дня до официального отчета Минтруда США, таким образом, и в 
пятницу рынок ждет хороших данных. 
Торги в странах АТР проходят разнонаправленно, обнадеживают инвесторов хоро-
шая статистика из США и позитивные отчеты китайских корпораций.
Нефть Brent торгуется в районе $115,45, при этом стоимость барреля существенно 
не изменилась с момента завершения торгов на ММВБ. Фьючерс на S&P 500 торгу-
ется в символическом минусе.
Торги на российском рынке акций начнутся вблизи уровней закрытия вчерашней 
сессии. В первую очередь инвесторы сегодня будут ждать публикацию данных по 
безработице из США.
События на сегодня:
•  Evraz Group: консолидированная отчетность за 2010 г.
•  UC Rusal: консолидированная отчетность за 2010 г.
•  ТГК-1: публикация отчета за 2010 г.
•  12:00 Германия: безработица в марте
•  13:00 Еврозона: ИПЦ в марте
•  16:30 США: новые обращения за пособиями по безработице
•  17:45 США: индекс деловой активности ФРБ Чикаго
•  18:00 США: промышленные заказы
•  18:30 США: недельное изменение запасов природного газа
•  19:00 США: Индекс деловой активности в промышленности ФРБ Канзаса

Лучше рынка в начале торгов могут быть РДР РусАла, увеличившего по итогам 2010 
г. прибыль, рассчитанную по МСФО, в 3,5 раза. Кроме того, позитивные результаты 
по прибыли по РСБУ за прошедший год опубликовали перед открытием торговой 
сессии Сургутнефтегаз и МРСК Урала.
Разнонаправленные движения возможны в акциях Роснефти и ВТБ на фоне сооб-
щения о возможном грядущем исключении из советов директоров госкомпаний 
профильных руководителей правительства. На первый взгляд, президентская ини-
циатива несет негативную окраску для предприятий.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в ММВБ
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Череповец
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Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 2 036 0.85%

Объем торгов РТС 406  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 933  млн. долл.
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Дорогобуж отчитался за 2010 год

Чистая прибыль Дорогобужа сократилась в 2010 г. на 24,2% и составила 2,7 млрд. 
руб. При этом, в IV кв. 2010 г. показатель увеличилась относительно июля-сентября 
2010 г. более чем вдвое, и составил 1,3 млрд. руб. за счет роста цен на конечную 
продукцию.
Согласно уставу предприятия владельцы привилегированных акций имеют право на 
получение фиксированного дивиденда в размере 10% от годовой чистой прибыли, 
деленной на общее количество привилегированных акций. Согласно положению ус-
тава, дивиденд на преф по итогам 2010 г. должен составить 1,759 руб., что эквива-
лентно дивидендной доходности по текущим котировкам в районе 12,3%. Офици-
ального объявления даты закрытия реестра пока не было, однако, предполагаемая 
дата составления списка акционеров, имеющих право на участие в годовом общем 
собрании и получении дивиденда – 1 апреля. Тогда же состоится заседание совета 
директоров, на котором будет принято окончательное решение относительно реко-
мендаций к ГОСА.

Дорогобуж

Новолипецкий металлургический комбинат (НЛМК) 
опубликовал отчет по US GAAP за IV кв. 2010 г.

Чистая прибыль компании по US GAAP составила $149 млн., снизившись на 71% по 

сравнению с показателем III кв. 2010 г. Показатель EBITDA достиг $493 млн. (-29% к 

предыдущему кварталу). Результаты компании совпали с плановыми показателями, но 

оказались значительно ниже среднерыночных ожиданий. Мы также прогнозировали, что 

снижение показателя EBITDA произойдет менее быстрыми темпами (до 20%). 

НЛМК

Силовые машины предоставили отчетность по МСФО 
за 2010 г.

 Предприятию в прошедшем году удалось повысить эффективность производства при 

снижении уровня доходов.

Так, выручка Силовых машин, рассчитанная в соответствии с МСФО, сократилась за 

отчетный период на 9% - до $1,675 млрд. При этом показатель EBITDA увеличился в 1,2 

раза – до $363,2 млн. Рентабельность по EBITDA выросла на 5,7 п.п., составив 21,7%. 

 Чистая прибыль Силовых машин составила по итогам 2010 г. $255,6 млн., что на 32% 

больше показателя 2009 г.

В 2011 г. на предприятии планируют продолжать вложения в обновление производс-

твенных мощностей. Объем инвестиций оценивается в $143 млн. Сейчас идет строитель-

ство первого пускового комплекса по производству тихоходных и быстроходных турбоаг-

регатов мощностью до 1600 МВт для атомных электростанций. Окончание строительства 

первого пускового комплекса запланировано на март 2012 г, выпуск новой продукции 

намечен на 2013 г. С выходом комплекса на полную мощность в 2014 г., совокупные 

производственные мощности Силовых машин увеличатся до выпуска оборудования в 14 

ГВт ежегодно.

Портфель заказов по состоянию на 31 декабря 2010 г. оценивается в $4,194 млрд., 74% 

которых внутренние.

Силовые машины

Челябинский цинковый завод (ЧЦЗ) опубликовал 
финансовый отчет по РСБУ за IV кв. и 2010 г.

В IV кв. 2010 г. предприятие получило чистую прибыль, рассчитанную по РСБУ, в разме-

ре 414 млн. руб., на 23,6% меньше чем в IV кв. 2009 г., но на 42,5% больше чем показа-

тель, зафиксированный в III кв. 2009 г. Позитивные изменения эффективности работы 

компании обусловлены повышением котировок цинка на лондонской бирже металлов и 

снижением коммерческих расходов за счет увеличения отгрузок на внутренний рынок.

ЧЦЗ
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Чистая прибыль Газпрома по РСБУ за 2010 год сокра-
тилась на 41%

Чистая прибыль Газпром по РСБУ за 2010 год сократилась по сравнению с 2009 годом на 

41,6% и составила $11 988,73 млн.

Снижение чистой прибыли в 2010 году было вызвано, в основном, переоценкой финан-

совых вложений по текущей рыночной стоимости.

Газпром

Чистая прибыль ЧЦЗ по итогам 2010 г. составила 1395 млн. руб., что в 3,1 раза больше 

показателя 2009 г. Данный показатель превысил ожидания менеджмента компании (1,2-

1,3 млрд. руб.). 

Выручка ЧЦЗ оценивается в сумму около 9,4 млрд. руб., что примерно на 1,1 млрд. руб. 

(13,3%) больше в сравнении с уровнем 2009 г. В результате, при минимальном измене-

нии среднегодовой рыночной стоимости цинка компания сумела значительно нарастить 

показатели эффективности деятельности. 
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

31 марта 03:50 Япония: чистые вложения нерезидентов в японские акции 
31 марта 04:01 Великобритания: индекс потребительской уверенности в марте
31 марта 12:00 Германия: безработица в марте
31 марта 13:00 Еврозона: ИПЦ в марте
31 марта 16:30 США: новые обращения за пособиями по безработице
31 марта 17:45 США: индекс деловой активности ФРБ Чикаго
31 марта 18:00 США: промышленные заказы
31 марта Evraz Group: консолидированная отчетность за 2010 г.
31 марта UC Rusal: консолидированная отчетность за 2010 г.
01 апреля 06:30 Китай: индекс деловой активности в промышленности в марте
01 апреля 11:53 Германия: индекс деловой активности в промышленности в марте
01 апреля 11:58 Еврозона: индекс деловой активности в промышленности в марте
01 апреля 12:28 Великобритания:  индекс деловой активности в промышленности в марте
01 апреля 13:00 Еврозона: безработица в марте
01 апреля 16:30 США: безработица
01 апреля 18:00 США: расходы в промышленности
01 апреля РФ: экспортная пошлина на нефть составит $423,7 за тонну
01 апреля РФ: объем денежной базы
01 апреля Евросеть: road show в рамках IPO на LSE
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела                                                                       +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Прием он-лайн поручений                                                                   +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
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