
190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
Bloomberg: ECBR <GO> �

30 марта 2011
ежедневный обзор
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НОВОСТИ

МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 28,34 -0,24%

Руб./EUR 40,03 0,26%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2592,0 0,27%

Медь, $/тонна 9450,0 -1,  %

Никель, $/тонна 26250,0 -1,24%

Золото, $/унция 1417,5 0,04%

Платина, $/унция 1745 0,87%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1,41 -1.399%

ВТБ 0.00345 -1.145%

ГМКНорНик 263.4 -2.444%

Газпромнефть 5.228 -2.280%

Лукойл 70 -2.098%

НЛМК 4.409 -1.585%

ПолюсЗолото 69.4 1.314%

РусГидро 0.051 -1.647%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 111,41 0,58%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 2018,74 -1,29%

MICEX 1788,14 -1,26%

Dow Jones 12279,01 0,67%

Nasdaq 2756,89 0,96%

FTSE 100 5932,17 0,47%

DAX 6934,44 -0,06%

S&P500 1319,44 0,71%

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
									       

Вчерашние торги на российском рынке 
завершились снижением ведущих индек-
сов. Индекс ММВБ потерял 1,26% и достиг 
уровня 1788 пунктов. Индекс РТС закрылся 
снижением на 1,3%. Вечерняя сессия РТС 
завершилась в зеленой зоне: показатель 
вырос на 0,3%....	 >>> стр. 2

Мечел
Мечел ведет переговоры о покупке Распадской   
>>> стр. 3

Транснефть – дорога наверх от-
крыта >>> стр. 3

Банк Возрождение 
Банк Возрождение опубликовал отчет по МСФО 
за 2010 г.  >>> стр. 3

Группа Дикси 
Группа компаний Дикси опубликовала ключевые 
параметры развития на период 3-5 лет. 
>>> стр. 3

ТГК-13
ТГК-13 по итогам 2010 года увеличила чистый 
убыток на 16,9%    >>> стр. 3



190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
Bloomberg: ECBR <GO> �

ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились снижением ведущих индексов. 
Индекс ММВБ потерял 1,26% и достиг уровня 1788 пунктов. Индекс РТС закрылся 
снижением на 1,3%. Вечерняя сессия РТС завершилась в зеленой зоне: показатель 
вырос на 0,3%.
Торги на европейских фондовых рынках завершились накануне разнонаправленно. 
Агентство S&P заявило о понижение долгосрочных суверенных рейтингов Португа-
лии и Греции с “BBB” до “BBB-“ и с “BB” до “BB-“ соотаветственно. Развитие ситуа-
ции в Ливии так же добавило беспокойства инвесторам.
Несмотря на негативное открытие, торги в США завершились в зеленой зоне. Веду-
щие фондовые индикаторы прибавили 0,7-1%, причем S&P 500 достиг трехнедель-
ного максимума.
Торги в странах АТР проходят в зеленой зоне. Nikkei 225 прибавляет около 2% на 
сообщениях о скором возобновлении работы крупнейших японских промышленных 
предприятий.  
На сырьевых рынках особых изменений не произошло. Нефть Brent торгуется чуть 
ниже $115 за баррель, подешевев после завершения торгов на ММВБ на 0,4%. 
Тройская унция золота стоит на уровне $1419,4. 
Фьючерс на S&P 500 торгуется в плюсе почти на 0,4%. Российский рынок акций 
после вчерашнего падения, вероятнее всего, поддержит американский и азиатский 
позитив, что позволит открыться ростом.
События на сегодня:
•  НЛМК: финансовая отчетность по US GAAP за 2010 г.
•  13:00 Еврозона: индекс ипотечного рынка
•  15:00 США: индекс ипотечного рынка
•  15:30 США: количество запланированных увольнений в феврале
•  16:15 США: индикатор занятости ADP в феврале
•  18:30 США: коммерческие запасы нефти EIA за неделю
Сегодня ожидается публикация важной статистики из США, способной сущест-
венным образом повлиять на ход торгов. Мы рекомендуем следить за новостным 
фоном. 
Интерес вызывает отчетность НЛМК: ожидается рост чистой прибыли относительно 
2009 г. в 6,5 раза – до $1,4 млрд. Выручка, согласно среднерыночным ожиданиям, 
повысится на 36%, EBITDA – в 1,7 раза.
Торговой идеей сегодня могут стать привилегированные акции Дорогобужа. Компа-
ния опубликовала значение чистой прибыли за 2010 г., согласно которому дивиден-
дные выплаты на префы должны составить 1,759 руб., что эквивалентно дивиденд-
ной доходности по текущим котировкам в районе 12,3%. Предположительная дата 
закрытия реестра намечена на период с 1 по 10 апреля. Отметим, что, несмотря 
на предписание устава, по итогам 2009 г. Дорогобуж не выплатил дивиденды по 
акциям в полном объеме.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ

ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в ММВБ

Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 2 019 -1,29%

Объем торгов РТС 389  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 2 015  млн. долл.
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Мечел ведет переговоры о покупке Распадской

Группа Мечел ведет переговоры о покупке 80%-ного пакета Распадской. В соответс-
твии с текущими котировками стоимость 80% акций Распадской составляет порядка 
$4,38 млрд. При этом, согласно данным Интерфакса, Мечел готов заплатить лишь $2 
млрд.

Мечел 

Транснефть – дорога наверх открыта

Чистая прибыль Транснефти по РСБУ по итогам работы в 2010 г. составила 4,89 млрд. 

руб., что на 25,7% больше чем показатель за 2009 г. Увеличение чистой прибыли в 2010 

г. по сравнению с 2009

г. связано, в основном, с ростом грузооборота и индексацией тарифов на транспорти-

ровку нефти.

Прибыть в IV кв. 2010 г. составила 1,55 млрд. руб., что в 2,6 раза больше по сравнению 

с III кв.

В результате, компания продемонстрировала результаты значительно выше ожиданий 

инвесторов. Отчет по МСФО за 2010 г. (публикуется с опозданием 3-4 мес. к отчету по 

РСБУ) покажет более сдержанный рост прибыли Транснефти, но благоприятная тенден-

ция в бизнесе компании, бесспорно, станет поводом для покупок в акциях компании. 

Транснефть 

Банк Возрождение опубликовал отчет по МСФО за 
2010 г. 

Чистая прибыль банка за год сократилась вдвое - с 1217 млн. руб. до 581 млн. руб. Ак-

тивы банка в 2010 г. выросли на 14%, до 166 млрд. руб. Кредитный портфель до вычета 

резервов в 2010 г. вырос на 21,8% и составил 115,236 млрд. руб. Доля просроченной 

задолженности в кредитном портфеле по итогам 2010 г. составила 10,5% (в I кв. 2010 г. 

около 11,1%). Резервы по  итогам 2010 г. достигли 11,2 млрд. руб. Коэффициент покры-

тия резервами просроченной задолженности составил 93%.

В результате, прибыль кредитной организации оказалась выше прогнозов специалистов 

банка, но несколько ниже ожиданий рынка (около 600 млн. руб.). Темпы роста кредит-

ного портфеля, напротив, обнадежили инвесторов.

Банк Возрождение 

Группа компаний Дикси опубликовала ключевые 
параметры развития на период 3-5 лет.

Президент компании Илья Якубсон ожидает в течение трехпяти лет увеличение выручку 

на 25-30% в год. По его словам, рост будет происходить как за счет органического раз-

вития, так и за счет сделок по слияниям и поглощениям. В 2011 г. ритейлер планирует 

открыть более 150 новых магазинов.

С нашей точки зрения, планы компании, учитывая тенденции последних лет и перспек-

тивы продуктового ритейла в РФ, выглядят более чем консервативными. Мы считаем, 

что бизнес группы обладает более существенным потенциалом развития, нежели те зна-

чения, на которые указывает президент компании.

Группа Дикси 

ТГК-13 по итогам 2010 года увеличила чистый убы-
ток на 16,9%

В IV кв. 2010 г. чистый убыток ТГК-13 составил $287,53 тыс. В III кв. 2010 г. чистый 

убыток ТГК-13 составил $21,70 млн.В целом, по итогам 2010 года чистый убыток генком-

пании вырос на 16,9% по сравнению с 2009 годом и составил $24,73 млн.

ТГК-13
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

30 марта 00:30 США: коммерческие запасы нефти API за неделю
30 марта 13:00 Еврозона: индекс ипотечного рынка 
30 марта 15:00 США: индекс ипотечного рынка 
30 марта 15:30 США: количество запланированных увольнений в феврале
30 марта 16:15 США: индикатор занятости ADP в феврале
30 марта 18:30 США: коммерческие запасы нефти EIA за неделю
30 марта НЛМК: финансовая отчетность по US GAAP за 2010 г.
31 марта 03:50 Япония: чистые вложения нерезидентов в японские акции 
31 марта 04:01 Великобритания: индекс потребительской уверенности в марте
31 марта 12:00 Германия: безработица в марте
31 марта 13:00 Еврозона: ИПЦ в марте
31 марта 16:30 США: новые обращения за пособиями по безработице
31 марта 17:45 США: индекс деловой активности ФРБ Чикаго
31 марта 18:00 США: промышленные заказы
31 марта Evraz Group: консолидированная отчетность за 2010 г.
31 марта UC Rusal: консолидированная отчетность за 2010 г.
01 апреля 06:30 Китай: индекс деловой активности в промышленности в марте
01 апреля 11:53 Германия: индекс деловой активности в промышленности в марте
01 апреля 11:58 Еврозона: индекс деловой активности в промышленности в марте
01 апреля 12:28 Великобритания:  индекс деловой активности в промышленности в марте
01 апреля 13:00 Еврозона: безработица в марте
01 апреля 16:30 США: безработица
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела                                                                       +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Прием он-лайн поручений                                                                   +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11
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