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Комментарий по рынку акций

В понедельник, после высокого старта индекс ММВБ днем плавно
 съехал на уровень закрытия предыдущего торгового дня (1747 
пунктов). Текущая неуверенная торговли на рынке наводит нас на
 мысль, что сейчас мы приближаемся к верхней точке 
коррекционного движения (после обвала на прошлой неделе). На 
предстоящее сильное движение указывает рост объема 
открытого интереса по фьючерсу РТС (705 тыс. контрактов) и 
растущая бэквордация (7800 п.). 

На наш взгляд движение вверх в фондовых индексах начинает 
выдыхаться. Если отсутствие негатива еще несколько дней назад

Полный текст на 2 стр.
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Объем на РТС Индекс РТС

РТС

Значение Δ, день Δ, нед Δ, мес Δ, ytd
Значение основных индексов

Индекс РТС 2 041,49 0,67% 4,00% 3,63% 34,75%
Индекс ММВБ 1 807,46 0,67% 3,44% 1,67% 28,49%
FTSE 5 900,76 0,34% 3,19% -1,56% 3,02%
S&P 500 1 313,80 0,32% 2,70% -1,01% 12,70%
Dow Jones Avg. 12 220,59 0,41% 3,05% -0,05% 12,72%

Главные новости
«Магнит» - результаты 2010 года и новый прогноз 
капвложений

Поле16:Лидеры роста
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

ОАО Компания М.видео 9,1500 7,65% -2,87% 83,00%
СибирьТелеком 0,1055 5,50% 7,65% 99,06%
Северсталь 19,5060 5,44% 10,99% 93,34%
ВолгаТелеком 5,6150 5,15% 14,13% 102,71%
Башнефть 56,0000 4,67% 5,16% 86,67%
ОАО Группа ЛСР 40,2100 3,90% -0,35% 52,31%
ОАО АФК Система 1,2400 3,33% 29,71% 16,98%
Сбербанк 3,7800 2,16% 10,53% 74,19%
Поле16:Лидеры снижения

Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd
Северсталь-авто 20,5000 -6,82% -3,61% 36,67%
ОАО Синергия 39,0000 -4,65% -9,41% 30,00%
Распадская 7,0600 -0,56% -6,49% 44,08%

Поле16:Индекс MSCI
Значение Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Индекс MSCI EM 1143,94 0,81% 3,27% 15,56%
Индекс MSCI BRAZIL 3710,62 0,26% 0,19% 6,83%
Индекс MSCI RUSSIA 1081,60 0,32% 4,96% 32,35%
Индекс MSCI INDIA 513,40 2,53% 7,54% 5,73%
Индекс MSCI CHINA 66,89 0,97% 3,26% 7,78%
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Обзор рынка
В понедельник, после высокого старта индекс ММВБ днем плавно съехал на 
уровень закрытия предыдущего торгового дня (1747 пунктов). Текущая 
неуверенная торговли на рынке наводит нас на мысль, что сейчас мы 
приближаемся к верхней точке коррекционного движения (после обвала на 
прошлой неделе). На предстоящее сильное движение указывает рост объема 
открытого интереса по фьючерсу РТС (705 тыс. контрактов) и растущая 
бэквордация (7800 п.).  
 
На наш взгляд движение вверх в фондовых индексах начинает выдыхаться. Если 
отсутствие негатива еще несколько дней назад можно было расценивать за 
позитив, то сейчас для продолжения роста этого уже мало, да и знаковой 
макростатистики на этой недели из США почти не выходит.   
 
Видимо поэтому в таких знаковых бумагах как Газпром (-0,5%) и Сбербанка (-
0,3%) сегодня преобладают продавцы. И думаю, снижение в наших индексах 
днем было бы сильнее, если бы не позитивная динамика на европейских биржах: 
FTSE +1,3%; DAX +2% и в ценах на нефть: Brent $116/барр; +1,9%. Тем не менее, 
мы сохраняет спекулятивные «бумажные» позиции по ряду акций, купленных в 
середине прошлой недели. Лишь стоп-заявки мы подтянули повыше.   
 
Переговоры о покупке акций АвтоВАЗа альянсом Renault-Nissan 
приостановлены. Это обусловлено недавними событиями в Японии. На этом  
фоне бумаги АвтоВАЗ теряют 1,5%. Арбитражный суд Пермского края принял 
решение о частичной отмене обеспечительных мер по иску Акрона к Уралкалию и 
Сильвиниту. Данная новость негативно влияет на акции Акрона -1,3%. 
 
Сегодня в 17-00 ждем выхода данных по объемам продаж жилья на вторичном 
рынке в США. Думаю, эта статистика не окажет широкого влияния на биржевые 
настроения, а Америке в очередной раз после высокого старта нужно будет лишь 
постараться не растерять накопленный позитив (фьючерс S&P растет на +1,2%). 
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Потребительский сектор
«Магнит» опубликовал отчетность по МСФО за 2010 год. Выручка компании по 
итогам года составила $7,8 млрд., что на 45% больше, чем в 2009 году. Рост 
продаж был обеспечен как открытием 827 новых магазинов в течение 2010 года, 
так и увеличением LFL-выручки на 9,2% в рублях. Напомним, что операционные 
результаты деятельности за прошлый год компания уже публиковала ранее. 
Показатели рентабельности «Магнита» в 2010 году снизились, что было связано в 
первую очередь с ценовой политикой компании, направленной на увеличение 
количества покупателей. В конце года компания снизила «инвестиции» в оборот, 
что должно было положительно сказаться на рентабельности, однако в 4 
квартале существенное давление на валовую рентабельность, а соответственно, 
и рентабельность по EBITDA оказал рост цен на топливо. В результате валовая 
рентабельность в 4 квартале 2010 года составила, по нашим расчетам, 22,6% по 
сравнению с 24% годом ранее, а рентабельность по EBITDA снизилась с 10% до 
8,3%. По итогам 2010 года валовая рентабельность сократилась на 110 б.п., до 
22,4%, а рентабельность по EBITDA снизилась с 9,5% до 8,1%.  
 
Основные показатели, $ млн. 

 2009 2010 Изменение 
Выручка 5354 7777 45.3% 
Валовая прибыль 1257.27 1740.53 38.4% 
Валовая рентабельность 23.5% 22.4%  
EBITDA 509.49 631.56 24.0% 
Рентабельность по EBITDA 9.5% 8.1%  
Операционная прибыль 406.4 481.2 18.4% 
Операционная рентабельность 7.6% 6.2%  
Чистая прибыль 275.15 333.7 21.3% 
Чистая рентабельность 5.1% 4.3%  

Источник: данные компании 
 
Во время состоявшейся телеконференции менеджмент «Магнита» раскрыл 
некоторые планы относительно дальнейшего развития розничной сети. Прогноз 
капвложений на 2011 год повышен с $1,5 до $1,8 млрд., что является новым 
рекордом компании. Финансировать инвестиции компания планирует за счет как 
собственных, так и заемных средств. При этом менеджмент рассчитывает 
удерживать соотношение чистый долг/EBITDA в пределах 2х.  
К концу 2011 года компания рассчитывает управлять более чем 100 
гипермаркетами, что предполагает открытие как минимум 50 новых магазинов 
этого формата. «Магнит» пока сохраняет свой прогноз открытия 800 новых 
магазинов у дома в течение года, однако менеджмент компании не исключает, 
что открытий может быть и больше. В качестве максимального уровня в 
компании рассматривают 1000 новых магазинов у дома за год. Также «Магнит» 
впервые представил свой прогноз по развитию формата непродовольственных 
магазинов, которые компания начала открывать в конце 2010 года. В текущем 
году планируется открыть около 200 магазинов «Магнит Косметик», 
занимающихся продажей косметики и парфюмерии, бытовой химии и предметов 
гигиены. Что касается финансовых показателей, то компания сохраняет свой 
прогноз увеличения выручки по итогам 2011 года на 49% в рублях и прогноз 
рентабельности по EBITDA на уровне 7,5-8%.  
Мы в целом нейтрально оцениваем опубликованные финансовые показатели, 
даже несмотря на снижение рентабельности. Более важными представляются 
повышение прогноза капвложений и планы по развитию розничной сети, в том 
числе непродовольственных магазинов. Выполнение заявленной программы 
развития позволит «Магниту» существенно укрепить свое положение на рынке и 
увеличить отрыв от основных конкурентов по темпам роста и количеству 
торговых точек. 

Магнит

Капитализация, мл 12 563
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Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE

Медь, $/t 9 685,00 -0,31% 1,84% -2,02% 30,26%
Цинк, $/t 2 377,00 -1,78% 2,24% -5,67% 5,88%
Никель, $/t 27 050,00 -0,55% 1,12% -6,69% 18,51%
Олово, $/t 31 800,00 0,16% 8,16% -1,62% 82,18%
Алюминий, $/t 2 641,00 0,42% 3,16% 1,58% 19,02%
Свинец, $/t 2 670,00 -0,74% -0,26% 4,22% 28,55%
Серебро, $/oz 37,33 0,49% 5,88% 10,15% 124,69%
Золото, $/oz 1 429,74 -0,06% 0,76% 1,29% 31,11%
Нефть Brent, $/ 115,83 0,22% 1,34% 3,48% 47,84%
Нефть Urals, $/ 111,36 0,12% 0,93% 1,95% 46,84%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0,563 0,00% 280250 6860,19%
БашИнСв BISV 0,495 0,00% 48427 256-3,14%
БашЭнрг BEGY 1,853 0,00% 1 9249 5941,98%
ВМЗ VSMZ 1817,795 0,00% 3 02352 8006,18%
ДВМП FESH 0,523 0,00% 1 527226 192-0,92%
КазанскВЗ KHEL 3,530 0,00% 53742 0691,85%
КОМСТАР CMST 7,236 0,00% 2 9901 254 5513,27%
Мечел MTLR 31,663 0,00% 13 1802 059 6640,13%
Мотовил MOTZ 0,090 0,00% 898 240-2,31%
ОАО Выксунский металлур VSMZ 1730,000 0,00% 145 320 2 9710,00%
ОАО Мотовилихинские зав MOTZ 0,088 0,00% 52 500 870,00%
ОАО ТНК-BP Холдинг TNBP 2,900 0,00% 764 044 43 4910,00%
СилМашины SILM 0,367 0,00% 3 13195 8241,18%
Сильвинит SILV 1058,971 0,00% 8 2031 091 2342,39%
СинТЗ-ао SNTZ 58,589 0,00% 3557 50610,65%
Славн-ЯНОС JNOS 0,396 0,00% 382287-9,41%
СТЗ-ао SVTZ 5,824 0,00% 277403-1,62%
ТАГМЕТ TAMZ 0,707 0,00% 3591 4810,00%
ТНК-ВР TNBP 2,955 0,00% 44 1711 083 6062,07%
У-УАЗ UUAZ 2,400 0,00% 641415 2120,00%
ЧМК CHMK 295,771 0,00% 929750 966-2,11%
ЧТПЗ CHEP 2,976 0,00% 1 405240 3130,12%
ЮжКузб. UKUZ 58,028 0,00% 2 083116 7631,41%

Нефть и газ
Башнефть BANE 56,000 4,67% 476 480 9 5300,00%
Газпром GAZP 7,870 0,00% 196 750 186 311434 390 765-0,66%
Газпромнефть SIBN 5,348 0,00% 25 3564 054 5260,56%
Лукойл LKOH 70,500 0,00% 35 250 59 965122 863 395-0,23%
Мегионнефтегаз MFGS 17,750 0,00% 17 750 1 7660,00%
НОВАТЭК NVTK 12,270 0,00% 269 940 37 2550,00%
Роснефть ROSN 9,234 0,00% 10 472 97 866111 381 913-0,45%
Сургутнефтегаз SNGS 1,080 0,00% 108 000 38 58429 146 607-0,23%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,585 0,34% 378 735 4 5068 922 4141,31%
Татнефть TATN 6,410 0,00% 37 191 13 9650,00%
Транснефть, п. TRNFP 1347,000 0,00% 202 050 2 0949 821 6190,27%

Электроэнергетика
Иркутскэнерго IRGZ 0,810 0,00% 10 935 3 86121 709-0,77%
Ленэнерго LSNG 0,790 0,00% 24 710 73222 1731,30%
МОЭСК MSRS 0,048 0,00% 23 750 2 314718 8890,67%
Новосибирскэнерго NVNG 45,000 0,00% 14 985 6080,00%
ОГК-2 OGKB 0,053 0,00% 53 000 1 7350,00%
ОГК-3 OGKC 0,048 0,00% 24 000 2 279453 013-0,02%
ОГК-4 OGKD 0,098 0,00% 49 000 6 1470,00%
ОГК-5 OGKE 0,090 0,00% 3 152123 9650,39%
Самараэнерго SAGO 0,018 0,00% 35 800 640,00%
ТГК-3 MSNG 0,097 0,00% 46 363 3 8561 037 2840,67%
ТГК-5 TGKE 0,001 0,00% 324 500 70117 6700,24%
ТГК-6 TGKF 0,000 0,00% 156 557 89449 8562,69%

Телекоммуникации
ВолгаТелеком NNSI 5,615 5,15% 58 958 1 3810,00%
Дальсвязь ESPK 5,000 0,00% 50 000 4780,00%
МТС MTSS 9,050 2,03% 485 446 18 0400,00%
Ростелеком RTKM 6,040 10,22% 120 800 4 40126 049 8295,73%
Ростелеком, п. RTKMP 3,174 0,00% 77824 502 2591,22%
СЗТ SPTL 1,150 0,00% 23 000 1 0132 970 4105,38%
СибирьТелеком ENCO 0,106 5,50% 10 550 1 2670,00%
Таттелеком TTLK 0,009 0,00% 178223 3529,84%
Уралсвязьинформ URSI 0,053 0,00% 20 340 1 72525 336 6254,42%
ЮТК KUBN 0,230 0,00% 11 500 6810,00%
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Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ 1,094 0,00% 1 522292 7370,77%
ГАЗ GAZA 52,000 0,00% 52 000 9630,00%
ИРКУТ IRKT 0,315 0,00% 31 500 30834 5760,33%
Казанский ВЗ KHEL 3,500 0,00% 175 000 5390,00%
КАМАЗ KMAZ 2,719 0,00% 1 924272 849-0,64%
Нефтекамский автозавод nfaz 11,000 0,00% 11 000 880,00%
ОМЗ OMZZ 3,081 0,00% 10723 861-1,70%
РКК Энергия RKKE 335,306 0,00% 3767 352-2,07%
Северсталь-авто SVAV 20,500 -6,82% 184 500 703450 551-0,63%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0,600 0,00% 30 000 2990,00%
Бурятзолото BRZL 32,000 0,00% 32 000 2250,00%
ВСМПО VSMO 117,500 0,00% 58 750 1 355270 0660,06%
Мечел MTLR 31,000 0,00% 31 000 12 9040,00%
ММК MAGN 1,085 0,00% 191 043 12 1241 789 7840,51%
НЛМК NLMK 4,476 0,00% 26 6096 886 0871,50%
НорНикель GMKN 257,909 0,94% 26 565 49 165250 089 7782,80%
Полиметалл PMTL 18,650 0,00% 28 031 7 4481 201 4770,15%
Полюс Золото PLZL 58,719 0,00% 6 048 11 1946 293 984-0,34%
Северсталь CHMF 19,506 5,44% 332 948 19 65643 946 9192,31%
ТМК TRMK 4,650 0,00% 46 500 4 3601 433 8881,57%
ЧТПЗ CHEP 2,931 0,00% 439 576 1 3840,00%

Банки
Банк Москвы MMBM 36,037 0,00% 6 53831 419-2,78%
Возрождение VZRZ 45,000 0,00% 31 500 1 069146 747-0,41%
ВТБ VTBR 0,003 0,00% 106 139 35 357103 075 6720,88%
РОСБАНК ROSB 3,753 0,00% 2 8086 921-0,63%
Сбербанк SBER 3,780 2,16% 1 986 927 81 5990,00%
УРАЛСИБ USBN 0,010 0,00% 9 500 2 7790,00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2,600 0,00% 88 130 2 8885 413 199-0,53%
Дальневосточное МП FESH 0,515 0,00% 51 500 1 5200,00%
НМТП NMTP 0,136 0,00% 2 60452 7321,30%
Приморское МП PRIM 0,183 0,00% 1449 399-0,06%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 3,000 0,00% 240 000 3150,00%
Балтика PKBA 47,500 0,00% 16 625 7 206886 4688,10%
Верофарм VRPH 45,209 0,00% 300 236 4520,00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 134,000 0,00% 134 000 5 8961 604 951-0,05%
Дикси DIXY 14,250 1,06% 185 000 1 22669 7852,01%
Концерн Калина KLNA 30,354 0,00% 293149 3881,64%
Красный Октябрь KROT 11,719 0,00% 10710 9143,75%
Магнит MGNT 141,200 0,86% 538 505 12 5632 636 2970,47%
Нутринвестхолдинг NTRI 2,119 0,00% 34664 4586,66%
Разгуляй GRAZ 2,350 0,00% 58 846 372521 605-1,27%
Фармстандарт PHST 92,000 0,00% 156 400 3 477169 9001,90%
Черкизово GCHE 28,650 0,00% 231 950 1 234192 6680,62%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0,235 0,00% 10 575 4200,00%
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,770 0,00% 38 500 1 24111 186-0,02%
Уфанефтехим UFNC 5,100 0,00% 114 087 1 4040,00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 200,500 0,00% 20 050 2790,00%
ПИК pikk 4,520 0,00% 10 008 2 2305 755 399-0,69%
РБК ИС RBCI 1,510 0,00% 2111 532 6013,85%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 44,000 0,00% 418 100 2 0981 877 099-0,87%
Дорогобуж DGBZ 0,605 0,00% 4365 384-0,31%
Сильвинит SILV 1000,000 0,00% 25 000 7 8260,00%
Уралкалий URKA 7,438 0,00% 7 438 15 80129 239 6912,52%

Уголь
Белон BLNG 0,770 1,32% 7 700 8860,00%
Распадская rasp 7,060 -0,56% 847 200 5 5124 541 901-1,53%
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Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 181,710 0,04%EUR
Башнефть AK6 189,000 0,00%EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 1,840 -1,60% 5,52USD
ТГК-3 AOMD 10,300 0,00%USD
Татнефть ATAD 43,860 -0,32% 21 025,66USD
АвтоВАЗ AVVG 3,778 1,94% 0,39EUR
Бурятзолото BYT 24,500 16,67% 3,92EUR
Башинформсвязь BYZ 0,009 0,00%EUR
ФКЕвразХолдинг EVR 39,290 2,45% 44 362,58USD
X5 FIVE 44,020 1,24% 15 948,13USD
Газпром GAZ 22,505 0,24% 2 329,64EUR
Иркутскэнерго IRK 27,000 -0,92%EUR
ЮТК KUE 8,200 0,00%EUR
Кузбассэнерго KUW 4,050 0,00%EUR
Kazakhtelecom KZTA 5,600 -13,85%EUR
Казаньоргсинтез KZZ 1,010 0,00%EUR
Лукойл LKOD 72,500 0,42% 745 409,30USD
Лукойл LUK 51,370 0,73% 725,46EUR
Лукойл LUKOY 72,180 0,03% 4 908,09USD1
МТС MBT 21,460 -0,09% 59 826,93USD5
МТС MKY 15,030 0,84%EUR5
МГТС MOW 9,000 0,00%EUR
ТГК-3 MRO 7,330 0,41% 0,73EUR
Мечел MTL 31,300 0,84% 60 214,10USD3
НорНикель NILSY 26,450 2,52% 1 417,87USD1
НорНикель NNIA 18,820 3,75% 182,33EUR
НОВАТЭК NVTK 136,000 0,29% 58 232,11USD1
ВолгаТелеком NZH 7,900 6,04%EUR
Нижнекамскшина NZK 0,850 -4,92%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 5,400 1,89% 16,10EUR
Газпром OGZD 31,640 -0,50% 394 470,80USD
ОМЗ OMZD 2,900 0,00%USD
ПриморскоеМП PSK 5,000 0,00%EUR
Ростелеком RKMD 36,200 5,69% 2 446,09USD
Ростелеком RTL 25,775 6,29% 150,28EUR
Газпромнефть SCF 18,955 -0,24% 70,13EUR
Сургутнефтегаз SGN 7,535 0,47% 39,91EUR
Сургутнефтегаз SGNY 4,074 1,88% 4,85EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 5,890 0,68% 26,43USD
Сургутнефтегаз SGTZY 10,650 -1,75% 211,74USD50
АФКСистема SSA 28,850 1,23% 5 972,15USD1
SunInterbrewLtd SUG 23,500 0,00%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 45,000 0,00%EUR
СТЗ SVY 38,010 0,00%EUR
ЦУМ THT 20,000 0,00%EUR
Ютэйр TYV 35,000 0,00%EUR
Ukrnafta UKAA 397,000 1,02%EUR
Уралсвязьинформ URL 8,125 6,91% 21,81EUR
Уралсвязьинформ URL1 5,850 2,63%EUR
Вымпелком VIP 13,920 -0,93% 31 039,44EUR1
ВТБ VTBR 6,930 0,73% 54 598,32USD
Возрождение VZY 29,000 0,00%EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 33,580 -0,09% 4 825,57USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 24,290 3,76% 10,00EUR

Источник: Bloomberg



Ай Ти Инвест - Проспект
28 марта 2011г.9

Аналитическая служба «Ай Ти Инвест - Проспект»
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телефон: +7 (495) 937 33 63
факс: +7 (495) 937 33 60

Представленная информация базируется на достоверных источниках. 
Тем не менее, содержание данного аналитического обзора может использоваться только в информационных целях. 

ОАО "ИК "Проспект" и ЗАО "ИК "Ай Ти Инвест" не несут ответственности за точность предоставленных данных. 
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