
Forex: в предвкушении новостей из 
Европы!
Азиатская сессия завершилась в позитивном ключе (Nikkei +1.07%, Hang Seng +0.67%, SSE 
Composite +1.07% ). Торги на валютном рынке выглядят несколько скромными – участники 
рынка в предвкушении новостей из Европы. В центре внимания саммит глав ЕС, в контексте 
которого будут обсуждаться проблемы стран группы PIIGS. В частности, всех будет 
интересовать вопрос о необходимости предоставления Португалии финансовой помощи и 
достижение договорённостей по отсрочке выплат долга и снижению ставки кредита для 
Ирландии.

Июньский фьючерс на цену 10-ти летних казначейских облигаций США (CME)

Оценивая ситуацию на долговом рынке Treasuries, в настоящий момент у доллара США есть 
шанс на восстановление. Тут в целом можно отметить прояснение перспектив 
экономического роста на фоне некоторой стабилизации ситуации в Японии и улучшение 
показателей на рынке труда США. Так по опубликованным вчера данным, количество 
первичных заявок на пособие по безработице вновь снизилось и достигло уровня 382к 
(прогноз 385к, предыдущее значение 387к).

Сегодня интерес будут представлять публикация окончательного ВВП США за 4кв10 и 
уточненный индекс потребительских настроений Университета Мичигана за март.

Динамика фьючерсов на federal funds rate (CME)



Как и в случае с долговым рынком США, денежный рынок также сигнализирует о 
возможном укреплении позиций доллара на рынке Forex. Смещение правого конца кривой 
ожиданий по ставкам в США предполагает рост вероятности повышения процентных ставок, 
начиная с 4кв11. Всё это может отыгрываться продажами в паре EUR/USD на фоне 
эскалации проблем суверенного долга еврозоны.

Спред между 2-х летними немецкими и американскими гособлигациями (Bloomberg)

Следуя за решением агентства Fitch понизить кредитный рейтинг Португалии, в пятницу на 
аналогичный шаг уже пошло агентство S&P, снизившее рейтинг страны на 2 ступени с A- до 
BBB, сохранив при этом негативный прогноз. Агентство предупредило о последующем 
понижении (на 1 ступень) уже на следующей неделе, в случае если главы стран ЕС в 
контексте сегодняшнего саммита не договорятся о том, что делать с Португалией. Всё это 
может отразиться негативно для евро.

Динамика же спрэда между 2-х летними немецкими и американскими гособлигациями по-
прежнему свидетельствует о склонности к росту евро, на фоне ожиданий скорого повышения 
процентных ставок в еврозоне.

Кривая ожиданий по процентным ставкам в Великобритании (3M Sterling, Liffe)

Что касается британской валюты, то тут продажи по-прежнему продиктованы недавно 
опубликованными протоколами мартовского заседания Банка Англии, которые указали на 
склонность не спешить с повышением процентных ставок в Великобритании.
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