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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 «Магнит» и «СЗТ» опубликуют финансовую отчетность по МСФО за 2010 год. 
 Состоятся внеочередные собрания акционеров «Уралсвязьинформа» и «НМТП». 
 «Дальсвязь», «Уралсвязьинформ» и «ВолгаТелеком» подадут заявления о внесении записи в ЕГРЮЛ о 

прекращении деятельности в связи с присоединением к «Ростелекому». 
 «Комстар-ОТС» проведет делистинг GDR с Лондонской фондовой биржи (LSE). 
 09:00 — Национальное статуправление Франции Insee обнародует данные об изменении ВВП за IV 

квартал 2010 года. 
 10:45 — Национальное статуправление Франции Insee опубликует значение индекса доверия 

потребителей к экономике за март. 
 12:00 — исследовательский институт Ifo опубликует значение индекса доверия к экономике Германии 

за март. 
 15:30 — Министерство торговли США обнародует данные об изменении ВВП за IV квартал 2010 года. 
 16:15 — глава ФРБ Атланты Д. Локхарт выступит с оценкой экономической ситуации в США. 
 16:55 — публикация значения индекса доверия потребителей к экономике США (Мичиганский 

университет) за март. 
 19:15 — глава ФРБ Филадельфии Ч. Плоссер прокомментирует тенденции денежно-кредитной 

политики в США. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера, несмотря на негатив из Португалии, российский рынок обновил годовые 
максимумы, поднявшись по индексу ММВБ на 1,40% – до 1795,40 пункта. Поддержку рынку оказали 
сильные данные с рынка труда США. Акции крупнейших компаний вновь закрылись в «плюсе», при этом 
наибольшим спросом пользовались бумаги банковского сектора: «Газпром» (+0,36%), «ЛУКОЙЛ» (+1,72%), 
«Норильский никель» (+0,77%) «Северсталь» (+2,21%), «РусГидро» (+1,19%), «ФСК ЕЭС» (-0,72%), «Интер 
РАО ЕЭС» (+0,72%), «ВТБ» (+2,21%), «Сбербанк»-ао (+3,95%). Поддержку акциям банков в последнее 
время оказывают позитивные корпоративные новости, а также готовящиеся IPO «НОМОС-БАНКа» и 
«Сбербанка». 
 
Развитые рынки. Европейские индексы, как и вчера, закрылись в «плюсе» на корпоративных факторах, 
несмотря на негативные новости из Португалии: FTSE 100 (+1,47%), CAC 40 (+1,41%), DAX (+1,90%). 
Поддержку американскому рынку акций оказала сильная отчетность ряда компаний, в результате чего 
основные индексы страны прибавили более чем 0,5%: Dow Jones (+0,70%), S&P 500 (+0,93%), NASDAQ 
(+1,41%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в начале торгов мы ожидаем разнонаправленной динамики 
большинства ликвидных акций на ММВБ. Позитивными факторами станут рост на европейских и 
американских площадках, а также высокие цены на нефть Brent, которые уже несколько дней практически 
«стоят на месте» вблизи 115 долл./барр. Однако нервозность в первой половине дня прибавит понижение 
агентством Fitch долгосрочных рейтингов дефлота эмитента Португалии в иностранной и национальной 
валюте на одну ступень – с «A+» до «A-», краткосрочных – с «F2» до «F1». Впрочем, данное действие 
агентства не станет большим сюрпризом для инвесторов с учетом тяжелого ситуации в сфере 
госфинансов страны. Напомним, что доходности госбумаг Португалии находятся на рекордных уровнях с 
1999 года, когда начался сбор данной информации. По всей вероятности, сегодня инвесторы предпочтут 
зафиксировать прибыль по итогам роста в последние дни. Вероятность роста все же сохраняется и будет 
реализована в случае выхода крайне позитивной макростатистики в США. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

АЭРОФЛОТ 
Событие. Вчера «Аэрофлот» обнародовал основные производственные показатели за январь-февраль 
2011 года. За указанный период компания перевезла 1,783 млн. пассажиров, что на 18,2% больше, чем 
годом ранее. Пассажирооборот «Аэрофлота» за январь-февраль составил 5,597 млрд. пасс.-км, 
увеличившись на 20,2% в годовом выражении. Процент занятости пассажирских кресел составил 73,1%, 
что выше уровня прошлого года на 1,2 п. п. 
 
Наш комментарий. Существенный рост операционных показателей «Аэрофлота» в последние месяцы в 
очередной раз подтверждает устойчивые темпы восстановления отрасли. Однако значительный прирост 
производственных результатов авиаперевозчика в целом ожидался участниками рынка, поэтому влияние 
данной новости на котировки его акций является умеренно-позитивным. 
 
В настоящее время одним из ключевых сдерживающих факторов для бумаг «Аэрофлота» является рост 
мировых цен на нефтепродукты. На наш взгляд, введенные не так давно меры правительства, 
направленные на сдерживание темпов роста цен на авиатопливо, смогут нивелировать данные риск в 
среднесрочном периоде. 
 

Источник информации: Интерфакс. 

НОВАТЭК 
Событие. Вчера совет директоров «НОВАТЭКа» рекомендовал акционерам компании на годовом 
собрании утвердить выплату дивидендов за 2010 год в размере 2,50 руб. на 1 акцию. Годовое общее 
собрание акционеров «НОВАТЭКа» состоится 28 апреля 2011 года. 
 
Другой важной новостью стало сообщение производителя о заключении опциона на покупку 25,1% доли 
акций «Ямал СПГ». Цена исполнения опциона составила 526 млн. долл., включая опционную премию в 
размере 15 млн. долл., оплаченную компанией. Срок действия опциона — до 1 июля 2012 года. 
 
Наш комментарий. По итогам I полугодия 2010 года компания выплатила дивиденды в размере 1,50 руб. 
на 1 акцию. Таким образом, суммарные дивидендные выплаты «НОВАТЭКа» за 2010 год составят 4,00 руб. 
в расчете на 1 бумагу. С учетом котировок акций компании на закрытие вчерашних торгов на ММВБ 
дивидендная доходность данных бумаг оказалась достаточно низкой и составила 0,7%. В связи с этим мы 
считаем новость о годовых дивидендах «НОВАТЭКа» умеренно-позитивной, однако существенного 
влияния на динамику котировок его акций она не окажет. 
 
Что касается покупки колл-опциона на 25,1% акций «Ямал СПГ», то мы позитивно оцениваем данную 
сделку с точки зрения долгосрочных перспектив развития компании. В настоящее время «НОВАТЭКу» 
принадлежит 51% акций «Ямал СПГ», а также колл-опцион на 23,9% его акций, приобретенный ранее. 
Наращивание доли в проекте позволит производителю увеличить долю прибыли от его реализации при 
умеренных рисках в будущем. 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 24.03.11 12 170,56 84,54  0,70  Brent 24.03.11 115,72 0,17  0,15  
S&P 500 (США) 24.03.11 1 309,66 12,12  0,93  Urals 24.03.11 111,50 -0,21  -0,19  
NASDAQ (США) 24.03.11 2 736,42 38,12  1,41  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 24.03.11 5 880,87 84,99  1,47  Золото 24.03.11 1 447,00 7,50  0,52  
CAC 40 (Франция) 24.03.11 3 968,84 55,11  1,41  Платина 24.03.11 1 762,00 18,00  1,03  
DAX (Германия) 24.03.11 6 933,58 129,13  1,90  Серебро 24.03.11 37,78 1,20  3,28  
Nikkei 225 (Япония) 24.03.11 9 435,01 -14,46  -0,15  Палладий 24.03.11 758,00 19,00  2,57  

Рынки стран БРИК Алюминий 24.03.11 2 600,00 -3,50  -0,13  
ММВБ 24.03.11 1 795,40 24,84  1,40  Медь 24.03.11 9 704,5 -6,50  -0,07  
РТС (основная сессия) 24.03.11 2 027,89 30,89  1,55  Никель 24.03.11 27 165 438,00  1,64  
РТС (вечерняя сессия) 24.03.11 2 026,80 -1,09  -0,05  Цинк 24.03.11 2 398,5 19,50  0,82  
Bovespa (Бразилия) 24.03.11 67 532,97 -262,54  -0,39  
BSE Sensex 30 (Индия) 24.03.11 18 350,74 144,58  0,79  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 24.03.11 2 946,71 -1,77  -0,06  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 24.03.11 Изменение 

Merival (Аргентина) 23.03.11 3 348,83 27,29  0,82  MOSPRIME O/N (1 день) 3,16 0,01  
Bolsa (Мексика) 24.03.11 36 872,38 325,76  0,89  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,25 0,01  
Kospi (Юж. Корея) 24.03.11 2 036,78 24,60  1,22  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,47 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 24.03.11 22 915,28 89,88  0,39  MOSPRIME 3M (3 мес.) 3,97 -0,01  
Straits Times (Сингапур) 24.03.11 3 043,03 20,84  0,69  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,30 -0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 25.03.11 

Газпром (OTC) 24.03.11 31,79 0,25  4 225,72 0,63  USD/RUR 28,4015 
Газпром нефть (OTC) 24.03.11 26,78 -0,41  5 152,12 0,97  EUR/RUR 39,9495 
ЛУКОЙЛ (OTC) 24.03.11 72,16 0,64  1 2 049,45 -0,08  EUR/USD 1,4066 
Роснефть (LSE)* 24.03.11 9,48 1,28  1 269,25 0,02   
Сургутнефтегаз (OTC) 24.03.11 10,84 0,28  10 30,79 1,07  
ГМК НорНикель (OTC) 24.03.11 25,80 0,55  0,1 7 327,59 0,50  
Мечел (NYSE) 24.03.11 31,04 1,84  1 881,58 -1,59  
ММК (LSE)* 24.03.11 14,77 2,57  13 32,27 1,63  
Северсталь (LSE)* 24.03.11 19,20 3,50  1 545,31 0,65  
РусГидро (LSE) 24.03.11 5,18 1,57  100 1,47 1,67  
ВТБ (LSE)* 24.03.11 6,88 2,53  2000 0,10 0,42  
МТС (NYSE) 24.03.11 21,48 1,70  2 305,03 21,05  
Ростелеком (OTC) 22.03.11 33,95 2,79  6 160,71 -0,93   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 24.03.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 224,30  0,36  221,35  225,10  18 968 589 125  67 789  
Газпром нефть ао 150,65  -0,56  149,69  152,79  78 679 238  1 601  
ЛУКОЙЛ ао 2 051,00  1,72  2 017,60  2 051,00  6 460 447 300  36 182  
НОВАТЭК ао 373,50  2,05  366,44  374,95  155 374 528  2 476  
Роснефть ао 269,20  1,59  263,70  269,79  4 237 199 237  32 603  
Сургутнефтегаз ао 30,461  0,18  30,245  30,720  1 382 952 707  16 412  
Сургутнефтегаз ап 16,455  0,64  16,395  16,595  577 167 330  6 578  
Татнефть ао 182,70  0,38  180,02  183,99  264 061 721  5 867  
Татнефть ап 101,75  -0,23  101,00  102,98  29 712 000  534  
Транснефть ап 39 400,00  1,55  38 722,00  39 480,00  569 119 416  3 202  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 291,00  0,77  7 166,00  7 335,00  5 526 358 533  33 823  
Мечел ао 895,80  4,25  860,00  895,80  119 259 882  1 610  
ММК ао 31,750  1,64  30,804  31,950  83 252 731  1 728  
НЛМК ао 124,93  2,74  122,00  125,99  301 187 924  5 964  
Полиметалл ао 539,00  3,06  522,00  540,00  114 017 036  1 230  
Полюс Золото ао 1 680,00  0,90  1 660,10  1 694,80  243 804 225  5 096  
Северсталь ао 541,80  2,21  529,00  542,80  1 078 996 267  10 307  

Угольный сектор 
Белон ао 21,661  0,28  21,307  21,789  4 817 535  331  
Распадская ао 202,59  -0,19  200,10  204,00  60 781 825  1 507  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0419  0,72  0,0415  0,0423  304 478 091  4 919  
Мосэнерго ао 2,9501  0,00  2,9245  2,9830  32 102 382  1 105  
РусГидро ао 1,4470  1,19  1,4301  1,4490  1 120 031 716  11 313  
ФСК ЕЭС ао 0,39365  -0,72  0,38901  0,40200  1 223 799 538  13 309  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,09729  2,21  0,09500  0,09737  3 738 573 884  25 011  
Сбербанк ао 105,09  3,95  101,10  105,15  31 025 830 190  109 977  
Сбербанк ап 72,82  2,59  70,99  72,82  3 845 518 153  20 675  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 251,98  0,37  250,60  252,80  603 110 647  4 016  
Ростелеком ао 162,21  0,15  160,81  163,85  66 313 551  1 320  
Ростелеком ап 88,83  1,30  87,83  88,95  290 276 456  1 297  
Уралсвязьинформ ао 1,5801  2,64  1,5346  1,5845  274 771 687  1 909  
Уралсвязьинформ ап 1,2306  2,97  1,1950  1,2400  21 665 929  225  

Прочее 
Аэрофлот ао 73,69  -1,09  72,99  74,99  91 003 238  1 132  
Уралкалий ао 226,38  0,75  223,22  228,44  770 186 954  8 781  
 


