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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 28.27 0.4 %

Руб./EUR 40.06 -0.05%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2600.5 2.04%

Медь, $/тонна 9704.0 2.69%

Никель, $/тонна 26710.0 1.89%

Золото, $/унция 1439.5 0.95%

Платина, $/унция 1744 0.46%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.382 1.25%

ВТБ 0.003 0.98%

ГМКНорНик 254.4 0.59%

Газпромнефть 5.38 1.13%

Лукойл 71.1 1.50%

НЛМК 4.287 0.28%

ПолюсЗолото 66.2 2.96%

РусГидро 0.051 -0.78%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 111.71 -0.53%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1997.00 1.04%

MICEX 1770.56 1.68%

Dow Jones 12086.02 0.56%

Nasdaq 2698.30 0.54%

FTSE 100 5795.88 0.58%

DAX 6804.45 0.35%

S&P500 1297.54 0.29%

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
									       

Вчерашние торги на российском рынке 
завершились ростом ведущих индикаторов. 
Индекс ММВБ прибавил 1,68% и достиг 
уровня 1770,5 пунктов. Индекс РТС за-
крылся ростом на 1%, вечерняя сессия РТС 
принесла еще около 0,3%...	>>> стр. 2

Русгидро
Чистая прибыль Русгидро за 2010 г., рассчитан-
ная по РСБУ, выросла в 3,7 раза – до 37,98 млрд. 
руб.    >>> стр. 3

ТНК-ВР Холдинг
ТНК-ВР Холдинг предоставила отчетность за 
2010 г., подготовленную в соответствии с US 
GAAP.     >>> стр. 3

ММК
Чистая прибыль ММК по РСБУ в IV кв. 2010 г. 
выросла на 13%     >>> стр. 3

Калина
Чистая прибыль Калины по МСФО за 2010 год 
выросла на 135%    >>> стр. 3

ЧТПЗ
Чистая прибыль ЧТПЗ по РСБУ в 2010 году вы-
росла в 3 раза     >>> стр. 4

ПНТЗ
Чистая прибыль ПНТЗ по РСБУ в 2010 году соста-
вила $23 млн. против убытка годом ранее	     
>>> стр. 4
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились ростом ведущих индикаторов. 
Индекс ММВБ прибавил 1,68% и достиг уровня 1770,5 пунктов. Индекс РТС закрыл-
ся ростом на 1%, вечерняя сессия РТС принесла еще около 0,3%.
Вслед за акциями сырьевых компаний выросли накануне ведущие индексы рынков 
акций Европы и США. Торги на Уолл Стрит начались в красной зоне из-за сокра-
щения продаж новостроек до минимального за всю историю наблюдений уровня, 
однако, рост сырьевых цен позволил рынкам развернуться.
На фондовых биржах стран АТР наблюдается умеренно позитивная динамика, Nikkei 
225 теряет 0,14%, Kospi прибавляет 1,2%.
Нефть Brent торгуется в районе $115,35, подешевев после завершения торгов на 
ММВБ на 0,56%. Золото в ходе вчерашней торговой сессии подорожало до $1438 за 
унцию.
Внешний фон на открытии российского рынка акций умеренно позитивный, тем не 
менее, существенного роста на открытии мы не ждем. Вероятнее всего рынок будет 
консолидироваться вплоть до начала торгов в Европе, а в случае отскока на сырье-
вых рынках возможно и снижение.
События на сегодня:
•  Bank of China, Best Buy Co. Inc., Oracle Corp., Research in Motion Ltd. публикация 
отчета за прошедший квартал
•  РФ: объем ЗВР
•  СЗТ: ВОСА
•  Банк Санкт-Петербург: публикация отчетности по МСФО за 2010 г.
•  10:00 Германия: импортные цены за февраль
•  10:45 Франция: Индекс делового климата за март
•  11:28 Германия: комбинированный индекс деловой активности за март
•  11:58 Еврозона: комбинированный индекс деловой активности за март
•  12:30 Великобритания: розничные продажи за февраль
•  15:00 Бразилия: уровень безработицы в феврале
•  15:30 США: число первичных обращений за пособием по безработице за неделю
•  15:30 США: заказы на товары длительного пользования за февраль
Сегодня нам нравятся акции Русгидро, после вчерашних заявлений руководства, ка-
сающихся планов дальнейшего развития компании. Рост также возможен в акциях 
ЧТПЗ, утроившего чистую прибыль за 2010 г.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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Камский ДСК

Камчатскэнерго, пр.

Удмуртская сбыт. комп., пр.

Астраханская сбыт. комп.

Тамбовская сбыт. комп.

РТМ

Башинформсвязь, пр.

ОМЗ, пр.

ДЗРД, пр.

Авангард АКБ

ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в ММВБ
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РусГидро

Северсталь
Череповец

НК Роснефть

Полюс Золото

ФСК ЕЭС

Татнефть

Сургутнефтегаз, пр.

Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 997 1.04%

Объем торгов РТС 415  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 2 109  млн. долл.
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Чистая прибыль Русгидро за 2010 г., рассчитанная по 
РСБУ, выросла в 3,7 раза – до 37,98 млрд. руб. 

Выручка увеличилась на 13%, составив 88,98 млрд. руб., а показатель EBITDA увели-
чился на 2,7% - до 51,75 млрд. руб. При этом рентабельность по EBITDA сократилась 
более чем на 5 п.п.,
составив около 58%. Увеличение выручки обеспечено ростом цен на электроэнер-
гию и мощность, реализуемые на нерегулируемом рынке. Снижение рентабельности 
объясняется увеличением затрат на покупку электроэнергии в рамках обеспечения 
обязательств по двусторонним договорам.
Фактически рост чистой прибыли обеспечен за счет положительной переоценки па-
кета акций ОГК-1, с признанием дохода в районе 4,7 млрд. руб., тогда как годом 
ранее пакет был переоценен с признанием убытка в сумму 21,68 млрд. руб. Таким 
образом, скорректированная на сумму переоценки чистая прибыль Русгидро выросла 
лишь на 4%.

Русгидро

ТНК-ВР Холдинг предоставила отчетность за 2010 г., 
подготовленную в соответствии с US GAAP. 

Выручка компании выросла в прошедшем году на 31% - до $41,113 млрд. 53% доходов 

компании принесли продажи нефти, а 43% - реализация нефтепродуктов. Отметим, что 

выручка от реализации нефтепродуктов выросла в 2010 г. наиболее быстрыми темпами 

– на 42%.

Показатель EBITDA увеличился на 21% - до $10,23 млрд. Этот показатель увеличился 

преимущественно благодаря росту выручки, однако частично был компенсирован рос-

том пошлин и налогов.

Чистая прибыль ТНК-ВР составила $6,5 млрд., что на 24% выше, чем в 2009 г.

ТНК-ВР Холдинг

Чистая прибыль ММК по РСБУ в IV кв. 2010 г. выросла 
на 13%

Чистая прибыль ММК по РСБУ в IV кв. 2010 г. составила $304,11млн., увеличившись на 

13% по сравнению с III кв. 2010 г.

Изменение чистой прибыли обусловлено, в основном, переоценкой финансовых вложе-

ний за счет изменения рыночной стоимости акций российских и международных компа-

ний, находящихся в собственности ММК.

ММК

Чистая прибыль Калины по МСФО за 2010 год вырос-
ла на 135%

Чистая прибыль компании выросла на 135% и составила $32,06 млн. 

Выручка и валовая прибыль концерна Калина по МСФО за 2010 год составили $383,85 

млн. и $204,37 млн. соответственно.

Рост выручки по сравнению с 2009 годом составил 14,7%, рост валовой прибыли - 

24,8%.

В 2010 году компания заключила соглашение о продаже 100% акций Dr. Scheller Cosmetics 

AG группе компаний Coty Inc. 3 января 2011 года сделка была успешно закрыта. 

Валовая прибыль за 2010 год выросла на 24,8% по сравнению с 2009 годом, а валовая 

рентабельность увеличилась до 53,3% по сравнению с 48,9% в 2009 году. Рост валовой 

рентабельности стал результатом увеличением доли высокомаржинальных продуктов в 

продажах Компании и работы по снижению себестоимости.

Операционная прибыль за 2010 год выросла на 35,9% по сравнению с 2009 годом бла-

годаря росту валовой прибыли и сохранению затрат на рекламу в процентах от продаж 

на уровне 2009 года. 

11 января 2011 года внеочередное общее собрание акционеров компании приняло ре-

Калина
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шение об уменьшении уставного капитала путем выкупа и последующего погашения 3 

313 963 обыкновенных именных бездокументарных акций компании. Цена выкупа ут-

верждена на уровне $24,87 за одну акцию, общая сумма средств, которые планируется 

направить на выкуп акций, составляет $82,40 млн. Целью уменьшения уставного капи-

тала общества является оптимизация структуры его капитала в связи с продажей компа-

нии Dr. Scheller Cosmetics AG и повышение стоимости акций компании.

Чистая прибыль ЧТПЗ по РСБУ в 2010 году выросла в 
3 раза

Чистая прибыль ЧТПЗ в 2010 году выросла в 3 раза по сравнению с аналогичным пока-

зателем в 2009 году и составила $88,06 млн.

Чистый убыток ЧТПЗ по РСБУ в IV кв. 2010 г. составил $47,11 млн., что в 3,6 раз превы-

шает аналогичный показатель за IV кв. 2009 г.

Сокращение прибыли в IV кв. по сравнению с III компания объясняет влиянием сни-

жения сальдо прочих доходов и расходов, возникших за счет создания в IV кв. 2010 г. 

резерва сомнительных долгов.

ЧТПЗ

Чистая прибыль ПНТЗ по РСБУ в 2010 году составила 
$23 млн. против убытка годом ранее

Чистая прибыль Первоуральского новотрубного завода по РСБУ составила $23,25 млн. 

против убытка в размере $16,59 млн. в 2009 году. 

В IV кв. 2010 г. завод получил чистую прибыль в размере $5,49 млн. против чистого 

убытка за аналогичный период 2009 года. 

Сокращение прибыли в четвертом квартале по сравнению с третьим на 72% компания 

объясняет влиянием сезонного снижения объемов реализации и изменением структуры 

продаваемой продукции.

ПНТЗ
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

24 марта Bank of China, Best Buy Co. Inc., Oracle Corp., Research in Motion Ltd. публикация отчета за прошедший квартал
24 марта РФ: объем ЗВР
24 марта 02:50 Япония: торговый баланс за февраль
24 марта 07:00 США: количество разрешений на строительство домов за февраль
24 марта 10:00 Германия: импортные цены за февраль
24 марта 10:45 Франция: Индекс делового климата за март
24 марта 11:28 Германия: комбинированный индекс деловой активности за март
24 марта 11:58 Еврозона: комбинированный индекс деловой активности за март
24 марта 12:30 Великобритания: розничные продажи за февраль
24 марта 15:00 Бразилия: уровень безработицы в феврале
24 марта 15:30 США: число первичных обращений за пособием по безработице за неделю
24 марта 15:30 США: заказы на товары длительного пользования за февраль
25 марта Уралсвязьинформ, НМТП: ВОСА
25 марта РФ: объем денежной базы
25 марта Китай: повышение нормы обязательных банковских резервов
25 марта 00:00 Южная Корея: Индекс потребительского доверия за март
25 марта 02:30 Япония: ИПЦ за март
25 марта 09:30 Франция: ВВП за IV кв. (оконч.)
25 марта 10:45 Франция: Индекс потребительского доверия за март
25 марта 12:00 Еврозона: денежная масса М3
25 марта 12:00 Германия: IFO Индекс делового оптимизма за март
25 марта 15:30 США: ВВП за IV кв. (оконч.)
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела                                                                       +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Прием он-лайн поручений                                                                   +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
�


