
Forex: оптимизм поутих…
Новостной фон в начале торговой сессии складывается несколько негативный. В центре 
внимания продолжающиеся противостояния в Ливии. От американских властей поступают 
сообщения о возможном скором начале сухопутного вмешательства на территорию Ливии с 
целью нейтрализации полковника Муамара Каддафи. На этом фоне цены на нефть сорта WTI 
вновь взлетели выше уровня $105 за баррель. Что касается реакции данного фактора на 
фондовые рынки, то тут есть две идеи. С одной стороны, в связи с ростом цен на 
энергосырьё, растёт, что называется, капитализация нефтяных компаний. Посему, даже 
несмотря на рост неопределённости, связанной с обстрелом ливийских территорий, мы, тем 
не менее, наблюдали рост ключевых фондовых индексов за последние пару дней. С другой 
стороны, резкий рост цен на нефть предполагает замедление восстановления мировой 
экономики, что негативно сказывается на ситуации с аппетитом к риску, и, как следствие, 
сопровождается продажами рисковых активов (фьючерс на индекс S&P500 теряет 6 пунктов, 
11:30 мск). Сегодняшняя динамика, очевидно, больше походит на вторую идею.

Динамика фьючерсов на federal funds rate (CME)

Вчерашние «ястребиные» заявления главы ФРБ Далласа г-на Фишера, выступивший в 
который раз против программы QE2, судя по всему, не смогли изменить настроений на 
денежном рынке. В фокусе сегодня будет выступление главы ФРС Бена Бернанке в 19:00 
мск.

Кривая ожиданий по процентным ставкам в еврозоне (3M Euribor, Eurex)

В еврозоне всё внимание на Португалии, где сегодня пройдёт голосование по новому пакету 
разработанного правительством мер по сокращению дефицита бюджета. Ситуация такова, 
что главная оппозиционная партия намерена не поддерживать предложения правительства, в 



ответ на что, премьер-мининстр Сократеш пригрозил отставкой. Всё это способствует росту 
политических рисков, которые могут способствовать росту доходностей португальских 
облигаций, и госбумаг всей европейской периферии на фоне роста спекуляций о том, что 
ещё одна страна (Португалия) может скоро обратиться за помощью к МВФ.

Применительно к Forex данный фактор представляет собой понижательный риск для курса 
единой европейской валюты.

Кривая ожиданий по процентным ставкам в Великобритании (3M Sterling, Liffe)

Смещение кривой ожиданий по ставкам в Великобритании вверх - это очевидная реакция 
рынка на резкий рост потребительских цен в регионе в феврале, способствующая росту 
спекуляции относительно повышения в скором времени процентных ставок Банком Англии.

В фокусе сегодня публикация протоколов мартовского заседания Банка Англии, а также 
представление проекта бюджета Великобритании.
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