
Forex: всё хорошо!
По итогам азиатской сессии, Япония закрылась в хорошем плюсе (Nikkei +4.36%). 
Формально можно выделить сразу три причины столь бурного роста:

1. смягчение опасений в отношении положения на японских АЭС;
2. покупки на фоне сильной технической перепроданности;
3. рекомендации инвест-гуру Уоррена Баффета о привлекательности покупок японских 
активов.

Ситуация с аппетитом к риску действительно стабилизировалась, что в свою очередь в 
полной степени прослеживается и на валютном рынке в виде активных покупок рисковых 
валют евро и фунта. При этом многое в плане дальнейших покупок риска, будет зависеть 
уже не столько от Японии, сколько от разрешения конфликтов в Северной Африке.

Динамика фьючерсов на federal funds rate (CME)

Доллар США по-прежнему находится под давлением на фоне роста спроса на рисковые 
активы. Что касается денежного рынка, то тут ярко выраженных сдвигов не наблюдается – 
ситуация такова, что раньше намеченного в июне срока денежная политика ФРС США 
изменений не претерпит, что в среднесрочной перспективе означает продолжение 
нисходящего тренда по доллару.

Спред между 2-х летними немецкими и американскими гособлигациями (Bloomberg)

Медленно, но верно единая европейская валюта подбирается к заветному уровню 
сопротивления 1.43. Помимо вчерашних «ястребиных» заявлений члена Управляющего 
совета ЕЦБ Ивза Мерша, поддержку евро накануне также оказали комментарии 
представителя ЕЦБ Тумпеля-Гугереля о том, что Центробанк готов к решительным 



действиям в отношении возросших инфляционных рисков. Подчёркивая необходимость 
«высокой бдительности» и пристального контроля за ситуацией, г-н Тумпель-Гугерель 
заявил, что, в целом, экономическая ситуация в еврозоне довольно благоприятная.
Сегодня интерес будет представлять аукцион краткосрочных векселей Испании, которая 
планирует разместить 3-ёх и 6-ти месячные казначейские векселя на сумму 1.5-2.5 млрд. 
евро.

Кривая ожиданий по процентным ставкам в Великобритании (3M Sterling, Liffe)

Целый блок макроэкономической статистики будет опубликован сегодня в Великобритании 
в 12:30 мск, из которой самой важной и примечательной будут данные по потребительским 
ценам. Рынок ожидает, что индекс потребительских цен (ИПЦ) в феврале вырастет до 4.2% 
г/г – более чем в два раза выше официального целевого уровня 2%.

Именно публикация ИПЦ, а также завтрашние «минутки» к мартовскому заседанию Банка 
Англии будут определяющими для дальнейшей (восходящей) динамики британской валюты. 
По факту публикации хорошей статистики, не исключена небольшая коррекция к сильному 
росту в последние 3 торговые сессии.
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