
Forex: G7 спешит на помощь!
Рынки оптимистично восприняли решение представителей G7 провести валютные 
интервенции, целью которых было поддержание экономики Японии и предотвращение 
сильного укрепления курса йены. Азиатские рынки закрылись в плюсе (Nikkei +2.72%, Hang 
Seng +0.22%, SSE Composite +0.42%), йена упала до уровня 81.70 против доллара США. В 
перспективе этого и следующего месяцев мы, тем не менее, не исключаем дальнейшего 
укрепления курса йены на фоне продолжающихся репатриационных процессов, а также 
окончания финансового года в Японии.

Commodities

• Выдвинутые ливийским властям требования ООН о прекращении огня по мирному 
населению и повстанцам вызвали резкий рост цен на нефть. В случае отказа 
выполнить требования, ООН пообещала начать военные действия против ливийского 
лидера Муамара Каддафи. 

Динамика фьючерсов на federal funds rate (CME)

Смещение кривых ожиданий по ставкам в США, еврозоне и Великобритании вверх можно 
объяснить улучшением экономических ожиданий - появились надежды на то, что Японии 
удастся справиться с «ядерным кризисом», а также поговаривают (Citi, Goldman Sachs), что 
последствия кризиса не станут такими уж катастрофическими для мировой экономики. Тем 
самым, вопрос о нормализации денежной политики вышеупомянутых регионов может 
вскоре вновь выйти на первый план. Тут, кстати, в случае с США, позитивным сигналом 
могли стать опубликованные вчера данные по инфляции (значение CPI в феврале +0.5%, 
предыдущее значение +0.4%), а также неплохая статистика с рынка труда (количество 
первичных заявок на пособие по безработице сократилось в 397к до 385к). Применительно к 
Forex, есть потенциал для краткосрочного роста доллара США.



Кривая ожиданий по процентным ставкам в еврозоне (3M Euribor, Eurex)

Спрэд между 2-х летними немецкими и американскими гособлигациями (Bloomberg)

Что касается дифференциала процентных ставок между США и Германией, то тут по-
прежнему актуальной остаётся идея того, что денежная политика в еврозоне претерпит 
изменения (в сторону её нормализации) раньше, чем в США. Данный фактор подтверждает 
наш прогноз о возможном росте курса EUR/USD в район сильного сопротивления 1.4150, 
далее 1.43, в случае удачного закрепления выше резистанса 1.4030/40 по итогам нескольких 
дней.

Кривая ожиданий по процентным ставкам в Великобритании (3M Sterling, Liffe)
В пятницу утром британский фунт торгуется с понижением против доллара США. 
Формальным негативом для этого могла стать публикация в Великобритании рекордно 
низкого показателя потребительского доверия от Nationwide. Индекс в феврале снизился до 
38 пунктов против 47 пунктов в январе.
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