
 

  

   

 

                     

  

 

 

 

  

  17 марта 2011 г. 

    Ежедневный аналитический обзор.   

 

 

 

                                            «Отскок упёрся в сопротивление».   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  

   

После обвального падения в среду американский фондовый рынок в четверг утром отыграл 
технический отскок и упёрся в верхнюю границу диапазона сопротивления на линии 2 279 пунктов 
по индексу широкого рынка S&P500. Таким образом, рынок определил для себя параметры 
колебаний на ближайшие дни пока не найдёт тем или иным образом своего разрешения 
критическая ситуация на японских атомных станциях. Уровнем поддержки теперь выступает 
уровень в 2 249 пунктов (вчерашний минимум), а в 30 пунктах над ним граница сопротивления.  

Сегодняшняя макроэкономическая статистика из США носила, как часто происходит в последнее 
время противоречивый оттенок. Количество первичных обращений за пособием по безработице 
снизилось за прошедшую неделю на 16 тыс. заявок, тогда как общее количество получателей 
государственного вспомоществования сократилось на 80 тыс. до 3,71 млн. получателей. Вдобавок 
такой любимый экономистами индикатор состояния рынка занятости, как среднее количество 
первичных обращений за пособием за последние четыре недели, менее подверженный сезонной 
волатильности по причине праздничных выходных или погодных катаклизмов, похудел за неделю 
на 7 000 заявок до 386 250 штук, минимального значения с июля 2008-го года. Среди 
профессиональных экономистов бытует мнение о том, что если среднее за четыре недели число 
первичных обращений за пособием опускается ниже 400 тыс. заявок, экономика переходит в фазу 
устойчивого, самоподдерживающегося развития. “Раньше или позже, но скорее раньше, это 
отразится в ускоренном росте занятости и снижение общего уровня безработицы”, - уверен Ян 
Шефердсон (Ian Shepherdson), главный экономист по США в инвестиционно-аналитической 
компании High Frequency Economics.  

Цены на потребительском рынке в США продолжили в феврале набирать высоту Индекс 
розничных цен CPI (Consumer Price Index) вытянулся в прошлом месяце на 0,5% и самый резкий 
ценовой галоп с июня 2009-го года. Причины ценовой экспансии хорошо известны. Это 
энергоносители, подорожавшие в прошлом месяце на 3,4% и продукты питания, прибавившие в 
стоимости 0,6%. Цена продуктовой корзины повысилась на 2,3% за последние двенадцать 
месяцев, отметив максимальное ускорение с мая 2009-го. В целом индекс CPI с учётом свежих 
данных за истекший год поправился на 2,1%, а его стержневой компонент, не учитывающий 
волатильные колебания в стоимости продуктов питания и энергоносителей, расширился на 1,1%. 
Это заметно ниже, чем данные по годовому росту индекса цен производителей PPI (Producer Price 
Index), опубликованные вчера. Но, не стоит сомневаться, ценовое давление в оптовых ценах 
обязательно просочится на потребительский рынок.  

В феврале объёмы промышленного производства снизились на 0,1% после увеличения на 0,3% 
(согласно пересмотренным данным) в январе. Правда, незначительное сокращение объёмов, 
связано с уменьшением потребления энергии населением ввиду более тёплой, чем обычно 
погоды для этого времени года. В тоже время товарное производство увеличилось на 0,4%, а 
производство автомобилей и запчастей подпрыгнуло в прошлом месяце на 4,2%.  

Наконец, индекс опережающих индикаторов прибавил в феврале 0,8% после анемичного 
расширения на 0,1% в первом месяце года. Наибольший вклад в рост индекса внесли снижение 
числа первичных обращений за пособием по безработице, рост фондового рынка и повышение 
уровня позитивных ожиданий на потребительском рынке. Эксперты ожидали подъём сводного 
индекса опережающих индикаторов на 1%, но резкое падение количества заявок на новое 
строительство и незначительное сужение портфеля новых заказов без учёта оборонной 
продукции не позволили индексу достичь консенсуса. Тем не менее, статистика фиксирует рост 



 

  

   

индекса опережающих индикаторов в 22-х из последних 23-х месяцев. Это сигнализирует о 
вероятном продолжении восходящего тренда в ближайший месяц-два.  

 К середине торговой сессии индекс S&P500 отошёл примерно на 10 пунктов от линии 
сопротивления. Фондовые индексы пошли на попятную после сообщения о намеченном на конец 
дня голосовании в Совете Безопасности ООН по вопросу применения мер военного характера 
против режима Муаммара Каддафи. На этом фоне традиционные энергоносители, нефть и 
природный газ, подскочили в цене более чем на 3% и 4% соответственно.          

В пятницу публикация макроэкономической статистики в США не запланирована, но рынки будут 
чутко реагировать на развитие кризиса на АЭС в Японии и результатах голосования в Совбезе ООН. 
Кроме того, третья пятница последнего месяца квартала на биржевом сленге получила прозвище 
“четверичная ведьма”. Дело в том, что в этот день истекают сроки обращения фьючерсов и 
опционов на акции, индексы и сырьевые товары. По обыкновению переход на очередные 
трёхмесячные контракты сопровождается повышенной волатильностью в перечисленных 
финансовых инструментах.     
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