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    Ежедневный аналитический обзор.   

 

 

 

«Рекордный рост оптовых цен в США вступает в диссонанс с 
олимпийским спокойствием ФРС».   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  

   

В феврале индекс цен производителей PPI (Producer Price Index) подпрыгнул в США на 1,6% 
подгоняемый рекордным ростом цен на продукты питания и энергоносители. Так оптовые цены 
на продовольственные товары взлетели в прошлом месяце на 3,9%, показав тем самым самое 
значительное одномесячное ускорение с 1974-го года. Параллельно энергоносители подорожали 
в оптовых поставках на 3,3%. Правда, стержневой компонент индекса PPI, не учитывающий 
волатильные колебания в стоимости продуктов питания и энергоносителей, прибавил лишь 0,2%. 
В целом за последние двенадцать месяцев с учётом свежих данных оптовые цены повысились в 
среднем на 5,6% и на 1,8% в их стержневом компоненте. Таким образом, стержневая или базовая 
инфляция, к которой любит апеллировать Бен Бернанке, упрямо приближается к 2%, верхней 
границе целевого ориентира, считающегося приемлемым в развитых странах.    

Помимо ухудшения инфляционного горизонта, в ещё более глубокую депрессию погрузилась 
строительная индустрия США. Количество новостроек в феврале рухнуло на 22,5% до 
минимального с апреля 2009-го уровня, а скорость падения вышла максимальной с марта 1984-го 
года. Строители, мягко говоря, не торопятся начинать новые проекты, когда на рынок ежедневно 
поступают тысячи домов, изъятых банками у прежних владельцев за просрочку по ипотечным 
платежам. Банки спешат избавиться от них как можно быстрее, и в результате жильё дешевеет 
буквально на глазах. Лишь за первый месяц года медианная цена собственного жилья снизилась 
на 3,7%. Разумеется, в условиях падения цен на недвижимость у строителей отсутствует интерес к 
развёртыванию новых проектов. Что и подтверждает снижение на 8,2% количества разрешений 
(считай заявлений) на новое строительство до 517 тыс. в годовом выражении. При этом 
количество разрешений на строительство новых односемейных домов и вовсе провалилось на 
9,3% до 382 тыс. в годовом выражении, минимального уровня за всю историю данной статистики.  

В довершение к безрадостным макроэкономическим показателям добавились совсем уж 
пугающие новости из Японии, где ситуация на АЭС Фукусима вышла из-под контроля и произошло 
разрушение активных зон стразу на нескольких реакторах. Одним словом инвесторы оказались 
зажаты между скверной статистикой и угрозой апокалипсиса в третьей экономике мира. Как 
следствие, индикаторы биржевой активности на Уолл-стрит теряют в ходе сессии около 2%. 
Пожалуй, единственный биржевой актив который сохраняет жизнестойкость это сырая нефть, да 
ещё американский доллар. Остальное инвесторов уже мало волнует.  
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