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    Ежедневный аналитический обзор.   

 

 

 

            «ФРС ни на градус не отошёл от прежней позиции».   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  

   

На своём вчерашнем заседании члены Федеральной комиссии по Открытым Рынкам (FOMC), 
органа ФРС США определяющего вектор монетарной политики, вопреки ожиданиям ряда 
аналитиков ни на йоту не отошли от своей прежней позиции и ранее принятых установок. В 
итоговом коммюнике финансовые кардиналы рекогносцировали твёрдую поступь 
экономического восстановления и заметное укрепление рынка занятости. Параллельно отметив 
увеличение расходов домохозяйств и расширение инвестиций бизнеса в оборудование, и 
софтверные продукты. Правда, состояние рынка недвижимости было оценено, как депрессивное. 
Впрочем, всё эти свидетельства хорошо известны нам из данных ежедневной статистики. В 
большей степени наблюдатели и участники рынка ожидали услышать мнение ФРС относительно 
инфляции, подогреваемой высокими ценами на энергоносители. Но здесь конклав остался верен 
прежним взглядам, назвав долговременные инфляционные ожидания стабильными, а нынешний 
уровень инфляции приемлемым. По мнению комитетчиков, удорожание энергоносителей будет 
иметь временный эффект и не нанесёт экономике серьёзного вреда. То есть американские 
монетарные власти в отличие от министра финансов Кудрина не считают вероятным сценарий 
резкого влёта стоимости углеводородов в диапазон $150-200 за баррель сырой нефти в 
ближайшей перспективе. Удачный повод проверить, кто на самом деле лучше чувствует мировую 
конъюнктуру в свете геополитических событий.   

Примечательно, что члены FOMC никак не отреагировали на высокую волатильность рынков за 
последние дни на фоне последствий природных катаклизмов в стране восходящего солнца, 
практически парализовавших третью экономику миру. В тоже время участники заседания в 
очередной раз подтвердили известные объёмы выкупа гособлигаций на сумму в $600 млрд. и 
сроки завершения программы количественного смягчения в конце II-го квартала текущего года. 
По сложившейся традиции пассаж о количественном смягчении был дополнен фразой о 
тщательном мониторинге макроэкономической ситуации и возможности изменения сроков и 
объёмов программы в зависимости от поступающей информации. Разумеется, учётные ставки 
остались на прежнем уровне в диапазоне от нуля до четверти процента и неизменная фраза о 
том, что минимально низкий уровень ставок сохранится на продолжительный период времени, 
вот уже более двух лет плавно перетекающая из стейтмента в стейтмент, красовалась на прежнем 
месте.  

Таким образом, предположения некоторых экономистов о смещении акцентов в тоне заявления 
по итогам заседания в сторону мер антиинфляционного характера не подтвердились. ФРС 
осталась непреклонной и по-прежнему не намерена реагировать на инфляционные 
поползновения ужесточением монетарной политики. Из этого можно сделать вывод, что доллар 
вряд ли заметно укрепится по отношению к основным мировым валютам, по крайней мере, до 
следующего заседания, которое намечено на конец апреля. Черту под вчерашним однодневным 
конклавом подведут так называемые “минутки”, представляющие собой протокол заседания с 
высказываниями и замечаниями всех участников встречи, которые будут опубликованы 5-го 
апреля. Интересно узнать были ли несогласные с генеральной линией партии мягких 
монетаристов.      

 

Грамотных вам позиций,   
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