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Инвесторы ждут слов Бернанке на фоне японской трагедии... 

Продолжение  трагедии  в  Японии  полностью  переключило  внимание  инвесторов  с  событий  в 
Северной Африке и на Ближнем Востоке.  Радиоактивное заражение территории вокруг АЭС и 
ожидание  новых  неприятностей  заставляет  инвесторов  распродавать  рискованные  активы  и 
уходить в активы-убежища. На этом фоне франк продолжил расти, а доллар поднялся против 
сырьевых валют. Помимо этого, инвесторы за последние месяцы начали покупать американские 
государственные облигации, оценивая риски нахождения в высокодоходных активах, как весьма 
высокие. Похоже, что основным толчком к этому послужили слухи, что Япония, нуждающаяся в 
денежных средствах,  может продать американских  долговых государственных бумаг на сумму, 
примерно, в 800 млрд. долларов.

Из-за событий в Японии под сильным ударом оказались сырьевые валюты. Австралийский доллар 
продолжает снижаться против доллара США после решения РБА оставить ключевую процентную 
ставку на прежнем уровне 4.75% и неясных перспектив с темпами роста экономики Азии. 

Японский регулятор жестко заявил, что будет пресекать любые попытки игры на повышение иены 
проведение валютных интервенций. Это заставляет иену оставаться практически на месте. 

Сегодня  на  фоне  японских  событий  важным  будет  комментарий  Бернанке  по  перспективам 
денежно-кредитной  политики  ФРС США.  Рынки  задаются  одним  вопросом,  скажет  ли  он  что-
нибудь  о  перспективах  третьего  этапа  программы  количественного  смягчения  или  нет.  Это 
особенно актуально, если японские власти примут решение продавать американские Treasuries. 
Если Бернанке намекнет о возможности продолжения выкупа госбумаг, это окажет негативное 
воздействие на доллар и окончательно может привести ситуацию к хаосу на валютном и долговом 
рынках. 

В целом можно говорить, что в краткосрочной перспективе на складывающемся на рынке фоне 
можно  ожидать,  скорее  всего,  роста  американского  доллара,  который,  похоже,  может  опять 
получить статус валюты-убежища. 

Статистика сегодня:
12.30 Великобритания: январь, цены на жилье DCLG (прогноз: +2,3% г/г; за предыдущий период: 
+3,8% г/г) 
13.00 Германия: март, исследование ZEW (индекс ожиданий/текущих условий) (прогноз: 
16,0/84,9; за предыдущий период: 15,7/85,2 соответственно) 
13.00 ЕС: март, экономические настроения ZEW (прогноз: 34,5; за предыдущий период: 29,5)
13.00 ЕС: 4 кв., уровень занятости (прогноз: +0,2% кв/кв; за предыдущий период: 0,0% кв/кв, 
-0,2% г/г) 
14.45 США: продажи в магазинах ICSC-Goldman за нед. на 12 марта (за предыдущий период: 
+2,3% нед/нед, +2,6% г/г) 
15.30 США: февраль, цены на импорт (прогноз: +0,8% м/м, +6,5% г/г; за предыдущий период: 
+1,5% м/м, +5,3% г/г)
15.30 США: февраль, цены на экспорт (за предыдущий период: +1,2%) 
15.30 США: март, индекс деловой активности в зоне ФРБ Нью-Йорка (прогноз: 16,00; за 
предыдущий период: 15,43) 
15.30 Канада: январь, продажи новых транспортных средств (прогноз: +2,3% м/м; за предыдущий 
период: -4,8% м/м) 
15.30 Канада: 4 кв., производительность труда (прогноз: +0,3% кв/кв; за предыдущий период: 
+0,1% кв/кв) 
15.55 США: продажи Redbook за нед. на 12 марта (за предыдущий период: -0,5%) 
16.00 США: январь, общие чистые потоки капитала (TIC) (за предыдущий период: 48,2 млрд. 
долл.) 
16.00 США: январь, чистые долгосрочные потоки капитала (TIC) (прогноз: 72,3 млрд. долл.; за 
предыдущий период: 65,9 млрд. долл.)
17.00 США: март, индекс рынка жилья NAHB (прогноз: 17; за предыдущий период: 16) 



21.15 США: решение FOMC по монетарной политике (прогноз: 0,25; за предыдущий период: 
0,25%)
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