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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 09:30 — публикация данных об изменении потребительских цен во Франции за февраль. 
 13:00 — исследовательский институт Zew обнародует значение индекса доверия к экономике за март. 
 15:30 — обнародование данных о динамике цен на продукцию, импортируемую в США, за февраль. 
 15:30 — ФРБ Нью-Йорка опубликует значение индекса производственной активности (Empire 

Manufacturing) за март. 
 16:00 — обнародование данных об объеме спроса нерезидентов на американские активы за январь. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера на фоне отскока на азиатских площадках российский рынок вышел в 
«плюс», прибавив по индексу ММВБ 0,40%. Во многом позитивная динамика индекса была обусловлена 
значительным ростом акций «Газпрома» (+3,42%) на ожиданиях поставок СПГ в Японию. Остальные 
наиболее ликвидные бумаги завершили день разнонаправленно: «ЛУКОЙЛ» (-0,81%), «Норильский 
никель» (+2,51%), «Северсталь» (+0,36%), «РусГидро» (-1,90%), «ВТБ» (-1,73%), «Сбербанк»-ао (-1,67%). 
 
Развитые рынки. В Европе инвесторы продолжили отыгрывать негатив из Японии (землетрясение 
негативно отразится на деятельности европейских страховых и перестраховочных компаний): FTSE 100 (-
0,92%), CAC 40 (-1,29%), DAX (-1,65%). Американские рынки также выбрали «красную зону» ввиду 
неопределенности относительно масштаба ущерба в Японии: Dow Jones (-0,43%), S&P 500 (-0,60%), 
NASDAQ (-0,54%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем негативной котировок по 
большинству ликвидных акций на ММВБ. Давление на рынок окажет падение на рынках акций АТР после 
заявления премьер-министра Японии Н. Кана о значительной утечке радиации на АЭС, расположенной на 
северо-востоке страны. Риск разрастания ядерного кризиса в Японии негативно отразится и на динамике 
фондовых площадок Европы и США. Кроме того, инвесторы по-прежнему дезориентированы относительно 
возможных масштабов ущерба, причиненного стихийными бедствиями. Дополнительным фактором 
снижения для российского рынка акций станет падение мировых цен на нефть в результате сокращения 
объемов нефтепереработки в Японии. 
 
Макростатистика, публикация которой намечена на сегодня, вряд ли окажет значительное влияние на 
итоги торгов. В течение дня мы не исключаем отскока «наверх» акций компаний, которые могут стать 
бенефициарами японской трагедии (прежде всего, «Газпром», а также угледобывающие компании). 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

АФК «СИСТЕМА», БАШНЕФТЬ 
Событие. Вчера председатель совета директоров «Башнефти», замглавы совета директоров АФК 
«Система» А. Гончарук сообщил, что переговоры финансовой корпорации с индийской ONGC по поводу ее 
участия в капитале «Башнефти» не закончены. 
 
Речь идет о вхождении ONGC в бизнес нефтяной компании с долей 20-25%. А. Гончарук подчеркнул, что 
переговоры о размере доли в «Башнефти» продолжаются. Также он отметил, что корпорацию «не 
смущает» вариант, при котором ONGC будет владеть блокирующим пакетом акций нефтяной компании. 
 
Наш комментарий. Напомним, что в прошлом году АФК «Система» и ONGC договорились о создании СП, 
в которое планируется передать активы «Башнефти» и российских дочерних структур ONGC. В настоящее 
время идет работа над параметрами сделки. Схема сделки будет выработана по итогам оценки, которая 
может быть завершена в марте. 
 
Оценка пакета акций «Башнефти», который планирует приобрести ONGC, может стать индикативной для 
участников рынка. Поэтому заявление А. Гончарука о продолжении переговоров финансовой корпорации с 
индийской компанией является позитивным с точки зрения среднесрочной динамики котировок акций АФК 
«Система» и «Башнефти». 
 

Источник информации: Интерфакс. 

СБЕРБАНК 
Событие. Вчера «Сбербанк» обнародовал финансовую отчетность по РСБУ за январь-февраль 2011 года. 
Чистая прибыль банка за указанный период составил 52,8 млрд. руб., что в 2,2 раза больше, чем годом 
ранее. Прибыль до налогообложения возросла в 2,3 раза, достигнув 59,1 млрд. руб. 
 
Кредитный портфель корпоративных клиентов «Сбербанка» за январь-февраль увеличился на 1,7% — до 
4,848 трлн. руб. Розничный кредитный портфель возрос с начала года на 1% — до 1,314 трлн. руб. Доля 
просроченной задолженности в совокупном кредитном портфеле сократилась с 5,04% на начало года до 
4,97%. По состоянию на 1 марта 2011 года сумма резервов по кредитам составила 665 млрд. руб., 
превысив объем просроченной задолженности в 2,2 раза. 
 
Наш комментарий. В целом мы позитивно оцениваем опубликованные финансовые результаты 
«Сбербанка» за январь-февраль 2011 года. Однако в текущих рыночных условиях данная информация, на 
наш взгляд, не окажет существенного влияния на котировки акций кредитной организации. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные банка. 
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ГАЗПРОМ 
Событие. Вчера вице-премьер РФ С. Иванов сообщил, что Россия готова начать поставки сжиженного 
природного газа (СПГ) с Сахалина в Японию в целях возмещения выпавших объемов производства 
электроэнергии в результате аварий на АЭС. По его словам, поручение рассмотреть данный вопрос дано 
Министерству энергетики. Вице-премьер РФ И. Сечин также вчера сообщил, что «Газпром» планирует 
поставить в Японию по 100 тыс. тонн СПГ в апреле и мае. 

 
Наш комментарий. Заявление С. Иванова о возможном начале поставок СПГ в Японию является 
позитивным для котировок акций «Газпрома» в среднесрочной перспективе. На сегодняшний день 
окончательное решение по этому вопросу пока не принято, однако в случае его утверждения газовая 
монополия может существенно нарастить объемы экспорта СПГ. По нашему мнению, ожидания, связанные 
с поставками сжиженного газа в Японию, будут оказывать поддержку котировкам акций «Газпрома» в 
краткосрочном периоде. 
 

Источник информации: Интерфакс.
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 14.03.11 11 993,16 -51,24  -0,43  Brent 14.03.11 113,67 -0,17  -0,15  
S&P 500 (США) 14.03.11 1 296,39 -7,89  -0,60  Urals 14.03.11 109,91 -0,04  -0,04  
NASDAQ (США) 14.03.11 2 700,97 -14,64  -0,54  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 14.03.11 5 775,24 -53,43  -0,92  Золото 14.03.11 1 422,25 10,75  0,76  
CAC 40 (Франция) 14.03.11 3 878,04 -50,64  -1,29  Платина 14.03.11 1 762,00 -15,00  -0,84  
DAX (Германия) 14.03.11 6 866,63 -114,86  -1,65  Серебро 14.03.11 36,18 2,08  6,10  
Nikkei 225 (Япония) 14.03.11 9 620,49 -633,94  -6,18  Палладий 14.03.11 752,00 -2,00  -0,27  

Рынки стран БРИК Алюминий 14.03.11 2 503,00 9,00  0,36  
ММВБ 14.03.11 1 726,78 6,83  0,40  Медь 14.03.11 9 213,5 155,50  1,72  
РТС (основная сессия) 14.03.11 1 944,91 15,32  0,79  Никель 14.03.11 26 011 319,00  1,24  
РТС (вечерняя сессия) 14.03.11 1 958,76 13,85  0,71  Цинк 14.03.11 2 299,0 34,00  1,50  
Bovespa (Бразилия) 14.03.11 67 169,25 484,65  0,73  
BSE Sensex 30 (Индия) 14.03.11 18 439,48 265,39  1,46  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 14.03.11 2 937,63 3,83  0,13  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 14.03.11 Изменение 

Merival (Аргентина) 14.03.11 3 357,99 -45,52  -1,34  MOSPRIME O/N (1 день) 3,16 -0,01  
Bolsa (Мексика) 14.03.11 36 205,76 114,54  0,32  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,25 0,01  
Kospi (Юж. Корея) 14.03.11 1 971,23 15,69  0,80  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,48 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 14.03.11 23 345,88 96,10  0,41  MOSPRIME 3M (3 мес.) 3,99 0,02  
Straits Times (Сингапур) 14.03.11 3 030,86 -12,63  -0,41  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,30 -0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 15.03.11 

Газпром (OTC) 14.03.11 30,50 3,81  4 218,56 1,07  USD/RUR 28,6640 
Газпром нефть (OTC) 14.03.11 25,50 1,39  5 146,19 0,86  EUR/RUR 39,9347 
ЛУКОЙЛ (OTC) 14.03.11 69,50 -0,42  1 1 992,15 0,85  EUR/USD 1,3932 
Роснефть (LSE)* 14.03.11 8,99 1,87  1 257,69 0,74   
Сургутнефтегаз (OTC) 14.03.11 11,34 -0,87  10 32,50 1,33  
ГМК НорНикель (OTC) 14.03.11 24,31 2,79  0,1 6 968,22 0,46  
Мечел (NYSE) 14.03.11 29,61 3,53  1 848,74 0,47  
ММК (LSE)* 14.03.11 13,30 1,53  13 29,33 -0,39  
Северсталь (LSE)* 14.03.11 18,27 1,05  1 523,69 -0,25  
РусГидро (LSE) 14.03.11 4,93 -0,74  100 1,41 0,86  
ВТБ (LSE)* 14.03.11 6,48 -0,15  2000 0,09 0,24  
МТС (NYSE) 14.03.11 20,74 -1,00  2 297,25 17,91  
Ростелеком (OTC) 14.03.11 33,01 -1,64  6 157,70 -3,07   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 14.03.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 216,25  3,42  207,91  217,28  28 746 464 472  96 954  
Газпром нефть ао 144,94  0,38  142,00  146,01  131 003 734  1 576  
ЛУКОЙЛ ао 1 975,40  -0,81  1 971,00  2 015,00  4 070 869 239  35 411  
НОВАТЭК ао 348,26  -0,44  340,04  356,00  179 140 356  2 878  
Роснефть ао 255,80  0,81  251,13  259,67  3 278 696 139  29 923  
Сургутнефтегаз ао 32,077  -1,20  31,900  32,500  914 286 504  16 964  
Сургутнефтегаз ап 16,380  0,59  16,130  16,579  255 738 684  4 888  
Татнефть ао 181,64  1,88  175,51  182,40  220 207 660  5 153  
Татнефть ап 104,00  -0,90  103,47  106,65  49 654 810  763  
Транснефть ап 39 755,00  0,26  39 333,00  40 140,00  287 040 254  1 792  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 936,00  2,51  6 723,00  7 000,00  4 738 472 574  31 906  
Мечел ао 844,80  0,85  835,90  859,90  60 777 879  1 075  
ММК ао 29,439  0,58  29,002  30,100  67 212 047  1 442  
НЛМК ао 124,24  0,68  121,21  127,98  78 743 434  2 083  
Полиметалл ао 519,80  0,58  513,00  527,40  65 886 375  520  
Полюс Золото ао 1 666,50  0,03  1 665,40  1 698,80  119 604 398  3 024  
Северсталь ао 525,00  0,36  516,10  538,00  956 889 567  9 211  

Угольный сектор 
Белон ао 22,302  0,44  21,952  22,460  2 888 814  164  
Распадская ао 189,91  -1,39  188,61  199,77  159 333 360  2 584  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0410  -1,51  0,0408  0,0416  143 061 847  3 072  
Мосэнерго ао 2,8893  -0,92  2,8836  2,9685  26 715 760  486  
РусГидро ао 1,4020  -1,90  1,3975  1,4291  1 152 293 610  11 209  
ФСК ЕЭС ао 0,38600  -1,39  0,38220  0,39831  527 087 554  6 084  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,09265  -1,73  0,09251  0,09530  3 071 051 147  23 662  
Сбербанк ао 97,10  -1,67  96,85  99,80  21 173 082 466  95 798  
Сбербанк ап 67,05  -1,11  66,80  68,89  1 832 506 114  11 299  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 252,10  -0,04  251,50  253,83  305 330 721  2 821  
Ростелеком ао 162,70  -0,79  160,52  164,01  69 005 226  1 462  
Ростелеком ап 85,55  -0,50  85,32  87,33  62 413 569  893  
Уралсвязьинформ ао 1,5706  -1,40  1,5700  1,6970  215 604 086  1 691  
Уралсвязьинформ ап 1,2400  0,16  1,2200  1,2478  5 002 882  84  

Прочее 
Аэрофлот ао 75,00  1,17  73,48  76,10  233 420 192  1 549  
Уралкалий ао 218,10  -0,85  216,62  227,00  1 143 459 028  18 057  
 


