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Комментарий по рынку акций

Новость о самом разрушительном за последние полвека 
землетрясении в Японии не оказала давления на фондовые 
рынки США в пятницу. Американские инвесторы предпочли 
сосредоточиться на внутренних корпоративных новостях, 
посчитав, что ущерб от сильнейшего природного катаклизма на 
Дальнем Востоке для американских компаний не приведет к 
серьезным последствиям. Статистика, вышедшая в пятницу в 
США показала рост объема розничных продаж в феврале на 
1,0% - максимальные темпы роста с октября прошлого года. 
Поэтому индекс S&P-500 в конце недели сумел закрепиться выше
 уровня 1300 пунктов, что на 15 пунктов выше 200-дневной 
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РТС

Значение Δ, день Δ, нед Δ, мес Δ, ytd
Значение основных индексов

Индекс РТС 1 929,87 -1,00% -4,36% 2,68% 28,31%
Индекс ММВБ 1 719,95 -0,68% -2,98% 0,67% 23,21%
FTSE 5 828,67 -0,28% -2,94% -3,82% 3,76%
S&P 500 1 304,28 0,71% -2,01% -2,10% 13,39%
Dow Jones Avg. 12 044,40 0,50% -1,74% -1,82% 13,50%

Главные новости
«Магнит» - результаты февраля и новый прогноз на год

Поле16:Лидеры роста
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Северсталь-авто 22,0000 1,38% 3,29% 37,50%

Поле16:Лидеры снижения
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

ТГК-1 0,0006 -16,67% -21,05% -13,04%
Разгуляй 2,3500 -12,96% -11,32% 30,56%
ВТБ 0,0032 -5,81% 1,25% 20,00%
Распадская 6,6500 -4,59% -10,14% 35,71%

Поле16:Индекс MSCI
Значение Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Индекс MSCI EM 1108,52 -0,64% 0,27% 11,99%
Индекс MSCI BRAZIL 3633,78 0,80% 0,59% 0,53%
Индекс MSCI RUSSIA 1011,87 -0,63% 2,64% 22,54%
Индекс MSCI INDIA 488,73 -1,09% 0,74% 3,05%
Индекс MSCI CHINA 66,00 -1,67% 1,76% 3,98%
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Обзор рынка
Новость о самом разрушительном за последние полвека землетрясении в Японии 
не оказала давления на фондовые рынки США в пятницу. Американские 
инвесторы предпочли сосредоточиться на внутренних корпоративных новостях, 
посчитав, что ущерб от сильнейшего природного катаклизма на Дальнем Востоке 
для американских компаний не приведет к серьезным последствиям. Статистика, 
вышедшая в пятницу в США показала рост объема розничных продаж в феврале 
на 1,0% - максимальные темпы роста с октября прошлого года. Поэтому индекс 
S&P-500 в конце недели сумел закрепиться выше уровня 1300 пунктов, что на 15 
пунктов выше 200-дневной скользящей средней. Видимо участники рынка пока 
решили не раскачивать лодку, дожидаясь решения по монетарной политике 
FOMC ФРС 15 марта. 
 
В понедельник из Японии продолжают приходить тревожные сообщения о 
последствиях сильнейшего землетрясения. Наибольшую обеспокоенность сейчас 
вызывают известия о новых взрывах за АЭС в Фукусиме и повышении уровня 
радиации вокруг атомных электростанций. В экстренном порядке для 
поддержания стабильности на рынках Банк Японии уже добавил в финансовую 
систему страны 7 трлн. иен. Плюс к этому банковский регулятор увеличил до 15 
трлн. иен (183,8 млрд долл.) сумму, которую он инвестирует в экономику страны. 
Уже сейчас очевидно, что наибольшие потери из-за землетрясения понесут 
японские страховые компании, а также их иностранные перестраховщики, 
которым это может обойтись более чем в $30 млрд. Необходимость 
восстановления разрушенной инфраструктуры, строительства домов, дорог, 
портов, судов, автомашин в среднесрочной перспективе создаст предпосылки 
для роста спроса на продукцию производственных компаний, прежде всего 
металлургии.  
 
Курс евро усилил свои позиции против доллара (EUR/USD 1,3940), что явилось 
результатом саммита лидеров Евросоюза, на котором было решено увеличить 
объем средств, направляемых в Европейский фонд финансовой стабильности 
(EFSF), с 250 млрд евро до 440 млрд евро. Сегодня утром цены на нефть марки 
Brent опустились до минимальных отметок с конца февраля ($111,4/барр). 
Продолжают сдавать позиции котировки промышленных металлов (медь -0,8%; 
никель -1,12%).   
 
Открытие торгов в понедельник на наших биржах мы ожидаем увидеть в зоне 
умеренного роста. Просадка в стоимости сырья компенсируется сохранением 
оптимизма на заокеанских фондовых биржах, но надолго ли нам хватит этого 
позитива – большой вопрос. Индекс ММВБ на прошлой неделе нашел поддержку 
на уровне 1715 п. Если в ближайшее время мы не увидим здесь новых минимумов, 
рынок продолжит торговать широкую безыдейную «пилу» с верхней границей на 
1750 п. Акции банков, промышленных компаний и потребительского сектора 
могут торговаться лучше рынка в ближайшее время. Сегодня днем не выходит 
никакой статистики, кроме данных по промышленному производству в еврозоне 
за январь в 13-00 мск. В начале недели инвесторы будут ждать заседания ФРС, а 
также цифр оценки ущерба японской экономики. 
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Потребительский сектор
«Магнит» - результаты февраля и новый прогноз на год 
«Магнит» опубликовал операционные итоги работы в феврале и за 2 месяца 2011 
года. В течение прошлого месяца розничная сеть увеличилась на 51 новый 
магазин, в том числе 2 гипермаркета. В результате по состоянию на конец 
февраля под управлением компании находилось 53 гипермаркета и 4083 
магазина у дома, совокупная торговая площадь которых составила 1461,6 
тыс.кв.м, что на 36% больше, чем годом ранее. 
Чистая розничная выручка «Магнита» за первые два месяца 2011 года составила 
$1606 млн., увеличившись по сравнению с аналогичным периодом прошлого года 
на 55%. В рублях рост был на уровне 53%. Следует отметить, что в феврале рост 
продаж ускорился и достиг 54% в рублях (год-к-году) по сравнению с 51% в 
январе.  
 

 
Февраль 

2010 
Февраль 

2011 Изм-е 2М10 2М11 Изм-е 
Количество магазинов 3271 4136  3271 4136  
в т.ч. открыто новых 24 51  43 81  
Торговая площадь, 
тыс.кв.м 1074 1462 36.1% 1074 1462 36.1% 
Выручка, $ млн. 520 827 59.1% 1039 1606 54.6% 
Выручка, млн.руб. 15687 24217 54.4% 31233 47727 52.8% 
Магазины у дома 14355 21428 49.3% 28638 42352 47.9% 
Гипермаркеты 1332 2789 109.4% 2595 5374 107.1% 

Источник: данные компании 
 
Также компания сообщила о корректировке прогноза на 2011 год. Вследствие 
стратегии более агрессивного расширения розничной сети и привлечения 
покупателей «Магнит» повысил прогноз роста рублевой выручки в 2011 году до 
49%. Согласно озвучивавшимся ранее ожиданиям менеджмента, до этого 
прогноз увеличения продаж был на уровне более 40%. Также компания сообщила 
о новом прогнозе рентабельности по EBITDA в текущем году на уровне 7,5-8%. 
Напомним, что по итогам 9 месяцев 2010 года рентабельность составила 8%. 
Финансовые итоги 2010 года компания еще не публиковал, но прогнозировала, 
что рентабельность по EBITDA за год составит не менее 8,2%. Некоторое 
снижение рентабельности в текущем году в «Магните» связывают, в частности, с 
повышением ставок страховых взносов.  
Мы положительно оцениваем как опубликованные компанией результаты, так и 
повышение прогноза по выручке. Прогноз рентабельности по EBITDA, в целом, 
соответствует ожиданиям. 

Магнит

Капитализация, мл 11 567

Пересмотр
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Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE

Медь, $/t 9 190,00 -0,01% -7,31% -9,55% 23,12%
Цинк, $/t 2 275,00 -0,48% -9,43% -9,76% -2,78%
Никель, $/t 25 950,00 -0,38% -10,08% -10,19% 21,86%
Олово, $/t 29 500,00 0,34% -6,79% -9,09% 70,03%
Алюминий, $/t 2 545,00 -1,59% -2,57% 1,23% 13,87%
Свинец, $/t 2 427,00 -0,12% -7,30% -8,07% 7,82%
Серебро, $/oz 35,92 1,74% 4,98% 17,29% 109,11%
Золото, $/oz 1 417,45 0,40% 0,10% 4,08% 27,76%
Нефть Brent, $/ 112,90 -1,56% -1,36% 10,37% 41,18%
Нефть Urals, $/ 109,28 -1,84% -2,61% 10,24% 41,39%



Ай Ти Инвест - Проспект
14 марта 2011г.5

Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ 

РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0,580 0,00% 28843 165-0,60%
БашИнСв BISV 0,493 0,00% 457160 265-3,91%
БашЭнрг BEGY 1,751 0,00% 1 84442 4361,21%
ВМЗ VSMZ 1716,552 0,00% 2 9481 7170,00%
ДВМП FESH 0,540 0,00% 1 58874 779-1,90%
КазанскВЗ KHEL 3,306 0,00% 50467 9901,87%
КОМСТАР CMST 6,989 0,00% 2 921546 766-0,51%
Мечел MTLR 29,275 0,00% 12 2312 119 7431,24%
Мотовил MOTZ 0,096 0,00% 941 139-0,03%
ОАО Банк Москвы MMBM 40,000 0,00% 40 000 7 2000,00%
ОАО Выксунский металлург VSMZ 1730,000 0,00% 145 320 2 9710,00%
ОАО Мотовилихинские заво MOTZ 0,090 0,00% 9 000 890,00%
ОАО ТНК-BP Холдинг TNBP 2,950 -5,14% 29 500 44 2410,00%
СилМашины SILM 0,361 0,00% 3 12516 1821,33%
Сильвинит SILV 1001,223 0,00% 7 8891 757 995-0,38%
СинТЗ-ао SNTZ 55,932 0,00% 352168-2,11%
Славн-ЯНОС JNOS 0,496 0,00% 46350-2,14%
СТЗ-ао SVTZ 6,287 0,00% 303630,51%
ТАГМЕТ TAMZ 0,771 0,00% 392770,00%
ТНК-ВР TNBP 2,970 0,00% 44 648332 852-1,44%
У-УАЗ UUAZ 2,289 0,00% 60925 7570,96%
ЧМК CHMK 299,808 0,00% 93751 591-0,63%
ЧТПЗ CHEP 2,911 0,00% 1 35489 180-0,53%
ЮжКузб. UKUZ 55,013 0,00% 1 964133 8270,06%

Нефть и газ
Газпром GAZP 7,590 0,00% 189 750 179 682561 818 1810,55%
Газпромнефть SIBN 5,046 0,00% 24 1737 475 053-3,93%
Лукойл LKOH 69,596 0,00% 59 351144 695 0780,40%
НОВАТЭК NVTK 12,700 0,00% 317 500 38 5610,00%
Роснефть ROSN 9,485 0,00% 32 239 100 524129 874 4530,02%
Сургутнефтегаз SNGS 1,135 0,00% 40 40924 961 6790,44%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,580 0,00% 290 000 4 46717 051 712-1,49%
Татнефть TATN 6,260 -3,40% 1 254 500 13 6390,00%
Татнефть, п. TATNP 3,510 0,00% 70 200 5180,00%
Транснефть, п. TRNFP 1410,000 0,00% 46 530 2 19211 046 8130,00%

Электроэнергетика
Иркутскэнерго IRGZ 0,810 0,00% 10 935 3 861193 575-0,48%
Ленэнерго LSNG 0,900 -1,75% 9 000 83337 242-1,96%
МОЭСК MSRS 0,049 0,00% 2 349190 333-1,07%
Новосибирскэнерго NVNG 45,000 -13,46% 14 985 6080,00%
ОГК-2 OGKB 0,055 0,00% 54 250 1 7840,00%
ОГК-3 OGKC 0,049 0,00% 2 885 2 341954 181-0,94%
ОГК-4 OGKD 0,089 -3,80% 89 500 5 5800,00%
ОГК-5 OGKE 0,085 0,00% 3 050884 288-2,26%
ТГК-3 MSNG 0,102 -0,68% 51 000 4 054853 425-0,45%
ТГК-5 TGKE 0,001 0,00% 307 752 76391 844-2,84%
ТГК-6 TGKF 0,001 -10,71% 25 000 93183 133-4,17%

Телекоммуникации
Башинформсвязь BISV 0,450 0,00% 45 000 4270,00%
ВолгаТелеком NNSI 5,340 -1,48% 156 462 1 3130,00%
Дальсвязь ESPK 5,000 0,00% 50 000 4780,00%
МТС MTSS 8,950 0,00% 195 957 17 8400,00%
Ростелеком RTKM 5,731 0,00% 4 1914 318 088-1,34%
Ростелеком, п. RTKMP 3,030 0,00% 15 150 7364 024 034-0,86%
СЗТ SPTL 1,150 0,00% 23 000 1 013587 967-1,21%
СибирьТелеком ENCO 0,099 0,00% 19 700 1 1830,00%
Таттелеком TTLK 0,009 0,00% 179197 5710,40%
Уралсвязьинформ URSI 0,056 0,00% 1 7974 745 324-0,07%
ЮТК KUBN 0,230 0,00% 11 500 6810,00%
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Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ 1,042 0,00% 1 448395 490-0,73%
ГАЗ GAZA 58,000 0,00% 5 684 1 0740,00%
ИРКУТ IRKT 0,349 0,00% 345102 709-2,07%
Казанский ВЗ KHEL 3,250 0,00% 32 500 4930,00%
КАМАЗ KMAZ 2,816 0,00% 1 985204 0390,11%
Кировский завод KIRZ 8,000 0,00% 8 000 870,00%
Нефтекамский автозавод nfaz 11,750 0,00% 11 750 940,00%
ОМЗ OMZZ 3,039 0,00% 10741 7690,54%
РКК Энергия RKKE 335,000 0,00% 33 500 37633 110-0,45%
Северсталь-авто SVAV 22,000 1,38% 22 000 754304 5350,16%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0,600 0,00% 30 000 2990,00%
ВСМПО VSMO 116,792 0,00% 1 349250 1310,21%
Мечел MTLR 29,000 0,00% 5 800 12 0720,00%
ММК MAGN 1,075 0,00% 591 750 12 0122 489 685-0,83%
НЛМК NLMK 4,150 0,00% 18 011 24 8725 977 425-3,22%
НорНикель GMKN 238,000 -2,86% 238 000 45 369152 753 325-1,66%
Полиметалл PMTL 18,060 0,00% 7 2662 859 337-2,49%
Полюс Золото PLZL 60,300 0,00% 196 681 11 4956 959 872-1,82%
Северсталь CHMF 19,200 0,00% 19 200 19 34840 915 919-0,04%
ТМК TRMK 4,738 0,00% 4 433535 4710,72%

Банки
Банк Москвы MMBM 34,657 0,00% 6 302223 421-3,62%
Возрождение VZRZ 41,000 0,00% 363 383 97451 161-5,18%
ВТБ VTBR 0,003 -5,81% 32 400 34 520158 046 3060,19%
РОСБАНК ROSB 3,834 0,00% 2 83090 4352,01%
Сбербанк SBER 3,433 -2,07% 3 445 825 74 0970,00%
УРАЛСИБ USBN 0,010 0,00% 9 500 2 7790,00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2,591 0,00% 2 85810 813 7260,58%
Дальневосточное МП FESH 0,540 0,00% 27 000 1 5940,00%
НМТП NMTP 0,140 0,00% 42 980 2 696213 5201,84%
Приморское МП PRIM 0,189 0,00% 15549 044-1,78%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 3,450 -4,17% 17 250 3620,00%
Балтика PKBA 48,300 0,00% 7 245 7 28212 6560,00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 130,000 0,00% 260 000 5 720583 102-0,09%
Дикси DIXY 14,500 0,00% 14 500 1 247122 105-0,88%
Концерн Калина KLNA 29,325 0,00% 35 190 28610 875-0,47%
Красный Октябрь KROT 12,319 0,00% 11457 0553,50%
Магнит MGNT 130,000 -3,70% 13 000 11 5671 415 440-0,76%
Нутринвестхолдинг NTRI 2,446 0,00% 38138 2943,38%
Разгуляй GRAZ 2,350 -12,96% 47 500 372558 855-0,22%
Седьмой континент SCON 9,500 0,00% 11 875 7130,00%
Фармстандарт PHST 102,000 0,00% 61 200 3 85540 757-4,76%
Черкизово GCHE 31,000 0,00% 31 000 1 33541 716-0,25%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0,260 0,00% 13 000 4640,00%
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,786 0,00% 94 331 1 26717 427-1,90%
Уфаоргсинтез UFOS 3,500 0,00% 35 000 3420,00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 250,000 0,00% 75 000 3480,00%
ПИК pikk 4,770 -2,75% 10 004 2 3534 596 067-1,24%
РБК ИС RBCI 1,449 0,00% 202355 022-1,89%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 44,000 -3,51% 44 000 2 098474 563-1,99%
Дорогобуж DGBZ 0,590 0,00% 177 000 42566 779-2,25%
Сильвинит SILV 975,000 0,00% 97 250 7 6300,00%
Уралкалий URKA 7,687 0,00% 16 54726 137 967-1,80%

Уголь
Распадская rasp 6,650 -4,59% 134 500 5 19211 743 710-3,61%
УК Южный Кузбасс UKUZ 52,000 0,00% 104 000 1 8780,00%

Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 184,930 -0,07%EUR
Башнефть AK6 190,000 0,00%EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 1,770 1,72% 2,58USD
ТГК-3 AOMD 10,400 0,00%USD
Татнефть ATAD 42,500 -1,85% 18 002,46USD
АвтоВАЗ AVVG 4,000 8,11% 2,49EUR
Бурятзолото BYT 23,000 0,00%EUR
Башинформсвязь BYZ 0,008 -20,00%EUR
Комстар-ОТС CMST 6,800 -1,45% 3 933,72USD
ФКЕвразХолдинг EVR 36,090 -0,88% 41 498,57USD
X5 FIVE 40,080 -3,28% 14 970,06USD
Газпром GAZ 21,100 0,48% 2 403,08EUR
Иркутскэнерго IRK 27,000 -1,82%EUR
ЮТК KUE 8,400 0,00%EUR
Кузбассэнерго KUW 4,100 0,00%EUR
Kazakhtelecom KZTA 6,000 3,45%EUR
Казаньоргсинтез KZZ 0,900 -18,18%EUR
Лукойл LKOD 69,100 -0,22% 306 181,80USD
Лукойл LUK 50,050 -0,18% 1 388,44EUR
Лукойл LUKOY 69,790 1,07% 12 476,94USD1
МТС MBT 20,950 3,20% 123 827,60USD5
МТС MKY 14,415 -0,69% 10,09EUR5
МГТС MOW 10,000 0,00%EUR
ТГК-3 MRO 7,280 -2,28%EUR
Мечел MTL 28,600 0,70% 55 140,62USD3
НорНикель NILSY 23,650 -1,38% 1 997,80USD1
НорНикель NNIA 16,910 -2,42% 345,12EUR
НОВАТЭК NVTK 122,700 -2,31% 51 592,20USD1
ВолгаТелеком NZH 7,250 1,40% 4,35EUR
Нижнекамскшина NZK 0,713 -4,93%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 5,475 -1,79%EUR
Газпром OGZD 29,230 0,45% 459 332,90USD
ОМЗ OMZD 2,900 0,00%USD
ПриморскоеМП PSK 5,000 0,00%EUR
Ростелеком RKMD 33,750 -3,30% 373,26USD
Ростелеком RTL 24,375 -2,30%EUR
Газпромнефть SCF 18,150 -2,94% 161,57EUR
Сургутнефтегаз SGN 8,050 -1,77% 62,54EUR
Сургутнефтегаз SGNY 4,070 -0,97% 13,08EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 5,770 0,00% 256,18USD
Сургутнефтегаз SGTZY 11,440 -0,52% 728,01USD50
АФКСистема SSA 26,700 -3,78% 7 034,66USD1
SunInterbrewLtd SUG 23,500 0,00%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 45,000 0,00%EUR
СТЗ SVY 39,000 0,00%EUR
ЦУМ THT 20,000 0,00%EUR
Ютэйр TYV 37,000 0,00%EUR
Ukrnafta UKAA 422,000 -2,76% 80,72EUR
Уралсвязьинформ URL 7,600 -2,38% 7,60EUR
Уралсвязьинформ URL1 6,000 0,00%EUR
Вымпелком VIP 14,640 2,52% 21 737,14EUR1
ВТБ VTBR 6,490 -1,29% 124 187,60USD
Возрождение VZY 30,000 0,00%EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 33,150 -0,75% 27 488,86USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 23,750 -0,69%EUR

Источник: Bloomberg
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