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КУРСЫ ВАЛЮТ

Курс Изменение
Руб./USD 28.44 0.5 %

Руб./EUR 39.32 0.03%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2546.5 -1.28%

Медь, $/тонна 9195.5 -4.31%

Никель, $/тонна 25975.0 -3.99%

Золото, $/унция 1413.3 -1.24%

Платина, $/унция 1778 -1.82%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.388 -4.05%

ВТБ 0.003 -3.31%

ГМКНорНик 240.2 -4.30%

Газпромнефть 5.224 -5.36%

Лукойл 69.25 -3.82%

НЛМК 4.45 -3.24%

ПолюсЗолото 66.22 -3.33%

РусГидро 0.05 -2.51%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 111.68 -0.78%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1949.35 -3.12%

MICEX 1731.80 -2.67%

Dow Jones 11984.61 -1.87%

Nasdaq 2701.02 -1.84%

FTSE 100 5845.29 -1.55%

DAX 7063.09 -0.96%

S&P500 1295.11 -1.89%

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
									       

Вчерашние торги на российском рынке 
завершились резкой коррекцией ключе-
вых индикаторов. Индекс ММВБ потерял 
2,67% и достиг уровня 1731,80 пунктов. 
Индекс РТС закрылся снижением на 3,12%, 
вечерняя сессия РТС принесла потери еще 
на 0,31%...>>> стр. 2

Распадская   >>> стр. 3

Банк Возрождение  >>> стр. 3

ИНТЕР РАО ЕЭС
Акционеры ИНТЕР РАО ЕЭС в рамках преиму-
щественного права выкупили 39,7 млрд. акций 
допэмиссии компании   >>> стр. 4

Лукойл   >>> стр. 3

Южный Кузбасс
Чистая прибыль Южного Кузбасса по РСБУ за 
2010 год составила $360,69 млн.  >>> стр. 4
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились резкой коррекцией ключевых 
индикаторов. Индекс ММВБ потерял 2,67% и достиг уровня 1731,80 пунктов. Индекс 
РТС закрылся снижением на 3,12%, вечерняя сессия РТС принесла потери еще на 
0,31%.
Фондовые индексы США упали по итогам вчерашних торгов, снижение стало мак-
симальным за семь месяцев. Dow Jones Industries потерял 1,87%, S&P 500 – 1,89%. 
Причиной негативной динамики стали эскалация конфликта в Ливии и слабые 
статданные по торговому балансу США и Китая. Дополнительное давление рынки 
получили с рынка труда в США. Число американцев, впервые обратившихся за 
пособием по безработице, на прошлой неделе увеличилось на 26 тыс. - до 397 тыс. 
при среднерыночном уровне ожиданий в 376 тыс. (+8 тыс. чел.).  Дефицит баланса 
внешней торговли США в январе вырос на 15% относительно декабрьского уровня 
- до $46,3 млрд., что оказалось существенно хуже ожиданий инвесторов ($41,5 
млрд.). Примечательно, что причиной самого глубокого за семь месяцев проседания 
американского рынка стало самое большое за семь месяцев увеличение отрицатель-
ного сальдо торгового баланса. 
Европейские индексы также потеряли от 0,8% до 1,5%. Рейтинговое агентство 
Moody’s вчера повысило уровень вероятности дефолта в Испании, что не могло не 
стать ударом по инвестиционной привлекательности региона. 
Фондовые индексы Азиатского региона открылись снижением, отыгрывая новость о 
том, что отрицательное сальдо внешнеторгового баланса КНР в феврале неожидан-
но выросло до рекордных за последние семь лет $7,3 млрд. 
Нефть Brent торгуется в районе $114,97. После закрытия торгов на ММВБ цена на 
фьючерсы S&P 500 потеряла 0,74%, нефть снизилась на 0,55%.
Сегодня мы считаем, что российский рынок акций откроется сдержанным негати-
вом. В течение дня нас ожидает довольно разнородный блок макростатистики и 
ключевых событий:
•  ОГК-5: финансовые результаты по МСФО за IV кв.
•  НОВАТЭК: финансовые результаты по МСФО за IV кв. 
•  Норильский никель: ВОСА, переизбрание совета директоров 
•  12:00 Италия: ВВП за IV кв. (окончательные данные) 
•  13:00 Греция: ВВП за IV кв. (пересмотренные данные) 
•  14:00 Португалия: ВВП за IV кв. 
•  16:30 США: выступление главы ФРБ Нью-Йорка 
•  16:30 США: розничные продажи за февраль 
•  17:55 США: Индекс потребительского доверия Университета Мичигана за март 
•  18:00 США: производственные запасы за январь 

Не смотря на обилие статистики, сегодня трейдеры скорее всего будут пытаться 
осмыслить вчерашнее падение мировых рынков. Действия ключевых игроков будут 
крайне осторожными. При благоприятном развитии события лучше рынка могут 
выглядеть акции Акрона, Лукойла, ГМК и возможно Сбербанка.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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Проектные Инвестиции

Астраханская сбыт. комп.

Башинформсвязь

Удмуртская сбыт. комп., пр.

центр международ. торговли, пр.

ОбъедРезервФонд УК

Магаданэнерго, пр.

ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в ММВБ
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МТС

Сбербанк России,
пр.

НК Роснефть

Северсталь
череповец

Сбербанк России

ФСК ЕЭС

Сургутнефтегаз, пр.

Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 949 -3.12%

Объем торгов РТС 431  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 2 230  млн. долл.
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Руководство банка Возрождение опубликовало прогноз прибыли в 2011 г., а также неко-

торые параметры стратегии банка в текущем году.

Чистая прибыль банка Возрождение, по консервативному сценарию развития, в 2011 г. 

может составить 1,1 млрд. руб. за счет увеличения чистой процентной маржи, снижения 

объема отчислений в резервы, а также роста непроцентных доходов. 

Кредитный портфель банка в текущем году будет расти темпами 15-20%.

Банк планирует придерживаться традиционной ориентации своего бизнеса на сегмент 

МСБ (малый и средний бизнес). Доля кредитов МСБ останется по итогам года на уровне 

около 60%. Также Возрождение рассчитывает удвоить объем розничных кредитов. 

С нашей точки зрения, менеджеры банка озвучили довольно амбициозные планы на 

текущий год. Тем не менее, учитывая традиционный консерватизм кредитной полити-

ки банка, мы считаем, что более чем двукратный рост прибыли вполне может быть 

достигнут в 2011 г. С другой стороны, едва ли такой результат может быть достигнут 

только за счет увеличения процентной маржи (уровень процентных ставок в экономике 

РФ конечно же будет расти, но рост будет довольно сдержанным), скорее всего именно 

восстановление резервов и станет основным драйвером роста доходов банка Возрож-

дение. Планы руководства по поводу возврата излишне сформированных резервов (1 

млрд. руб.), напротив, выглядят чрезмерно сдержанными.

Банк Возрождение

Как стало известно 10 марта Evraz Group и менеджмент Распадской, контролирующие 

в совокупности 80% акций компании, выставили свой пакет на продажу.  Момент для 

продажи выбран удачно: капитализация Распадской находится на уровнях апреля 2010 

г., предшествующих аварии и близка к историческим максимумам мая 2008 г. По име-

ющейся информации пакет будет продаваться по цене близкой к рыночной, при капи-

тализации порядка $5,86 млрд. По текущим котировкам продаваемая доля Распадской 

оценивается в $4,52 млрд. 

Распадская

По заявлениям менеджеров компании, Лукойл занимается поисками компаний в США, 

связанных с разработкой сланцевых месторождений. Основной целью компании явля-

ется получение технологий извлечения так называемой сланцевой нефти, запасы кото-

рой в России оцениваются в 40 млрд. баррелей нефтяного эквивалента (бнэ). Компания 

стремиться значительно увеличить добычу углеводородов в Западной Сибири, сущест-

вующие месторождения которой постепенно уменьшаются. В поле зрения холдинга по-

пало крупнейшее в регионе месторождение нефтеносных сланцев Баженовская свита с 

запасами более 22 млрд. бнэ.

Бесспорно, новые планы Лукойла еще раз подтверждают репутацию самой эффективной 

и самой технологичной российской нефтяной компании. С нашей точки зрения, компа-

нию заинтересовали американские успехи в добыче сланцевого газа, месторождения 

которого в настоящее время перешли к промышленной разработке, причем подобная до-

быча с появлением новых технологий извлечения стала весьма рентабельным бизнесом. 

Таким образом, Лукойл, испытывающий острые проблемы снижения добычи, в случае 

успеха проекта может поставить на баланс огромные запасы новой нефти.

Лукойл

Лукойл отчитался хуже ожиданий

Выручка компании за 2010 г., рассчитанная в соответствии с US GAAP составила $104,956 

млрд., увеличившись на 29,4% относительно аналогичного показателя за прошлый год 

и незначительно превысив консенсус-прогноз. 

Показатель EBITDA увеличился на 19,1% и составил $16,05 млрд., что ниже средне-

рыночных ожиданий на 3,3%. Маржа по EBITDA составила 15,3% против 16,6% годом 

ранее. Чистая прибыль Лукойла выросла за отчетный период на 28,5%, превысив $9 

млрд., что ниже прогноза на 4,7%. Рост финансовых показателей обеспечен в первую 

очередь увеличением цен на продукцию, в то время как добыча увеличилась лишь на 

1,2%. Причиной снижения маржи по EBITDA является увеличение удельных затрат на 

добычу углеводородов на 15,7%.
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Акционеры ИНТЕР РАО ЕЭС в рамках преимуществен-
ного права выкупили 39,7 млрд. акций допэмиссии 
компании

С 17 января 2011 года в течение 45 дней акционеры компании, голосовавшие “против” 

увеличения уставного капитала ИНТЕР РАО ЕЭС путем размещения дополнительных ак-

ций или не принимавшие участия в голосовании, имели преимущественное право приоб-

ретения дополнительных акций ИНТЕР РАО ЕЭС, размещаемых по закрытой подписке. По 

окончании этого срока поступили заявления указанных лиц о приобретении 39 668 193 

314 размещаемых акций в порядке реализации преимущественного права, что составля-

ет около 1,37% от текущего уставного капитала ИНТЕР РАО ЕЭС.

С 10 марта 2011 года начинается следующий этап размещения дополнительных акций 

ИНТЕР РАО ЕЭС - участникам закрытой подписки. Он продлится до 17 мая 2011 года. Ко-

личество дополнительных акций компании, которые могут быть размещены участникам 

закрытой подписки не в рамках реализации преимущественного приобретения размеща-

емых акций, составляет 13 760 331 806 686 штук.

Всего ИНТЕР РАО ЕЭС размещает 13,8 трлн. акций номинальной стоимостью 0,02809767 

руб. Цена размещения ценных бумаг составляет 0,0535 руб. за одну акцию (в том числе 

акционерам, включенным в список лиц, имеющих преимущественное право приобрете-

ния дополнительных обыкновенных именных акций).

ИНТЕР РАО ЕЭС

Чистая прибыль Южного Кузбасса по РСБУ за 2010 
год составила $360,69 млн.

Чистая прибыль “Южного Кузбасса” по РСБУ за 2010 год составила $360,69 млн. против 

убытка в размере $37,40 млн., полученного по итогам 2009 года. 

Чистая прибыль за 4 квартал 2010 года уменьшилась по сравнению с 3 кварталом 2010 

года на 10,33%.

Южный Кузбасс
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

11 марта Норильский никель: ВОСА, переизбрание совета директоров
11 марта 05:00 Китай: ИПЦ за февраль
11 марта 10:00 Германия: ИПЦ за февраль
11 марта 12:00 Италия: ВВП за IV кв. (окончательные данные)
11 марта 12:30 Великобритания: Индекс цен производителей за февраль
11 марта 13:00 Греция: ВВП за IV кв. (пересмотренные данные)
11 марта 14:00 Португалия: ВВП за IV кв.
11 марта 16:30 США: выступление главы ФРБ Нью-Йорка
11 марта 16:30 США: розничные продажи за февраль
11 марта 17:55 США: Индекс потребительского доверия Университета Мичигана за март
11 марта 18:00 США: производственные запасы за январь
11 марта 18:30 США: недельный индекс ожидаемых инфляционных циклов
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела                                                                       +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Прием он-лайн поручений                                                                   +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
Малый Толмачёвский пер., д. 10, офис 9
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Череповец
162600 Вологодская область, г. Череповец,
ул. Ленина, д. 53, 2 этаж, офис 11
+ 7 (8202) 55-44-91, + 7 (8202) 54-07-93 
cherepovets@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
�


