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Комментарий по рынку акций

В четверг фондовые индексы США завершили сессию со 
средними потерями около 1,9%. Индекс S&P-500 вчера показал 
максимальное внутридневное снижение с 11 августа прошлого 
года, опустившись ниже психологически важного уровня 1300 п., 
опустились ниже 50-дневной скользящей средней. Почему-то 
снижение температуры на фондовых биржах многие решили 
связать, в том числе, с волной народных волнений в Саудовской 
Аравии и снижением рейтинга Испании. На наш взгляд, все 
гораздо прозаичнее. Первой негативной новостью для 
инвесторов на этой неделе стало решение хедж-фонда Total 
Return Fund, принадлежащего облигационному фонду Pimco, 

Полный текст на 2 стр.
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Значение Δ, день Δ, нед Δ, мес Δ, ytd
Значение основных индексов

Индекс РТС 1 949,35 -3,12% -3,39% 3,58% 29,84%
Индекс ММВБ 1 731,80 -2,67% -2,31% 1,04% 23,49%
FTSE 5 845,29 -1,55% -2,66% -3,59% 3,63%
S&P 500 1 295,11 -1,89% -2,69% -2,56% 13,05%
Dow Jones Avg. 11 984,61 -1,87% -2,23% -2,35% 13,41%

Главные новости
Лев Хасис покидает X5 Retail Group

Поле16:Лидеры роста
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

ЧЦЗ 6,9500 5,30% 0,00% 73,75%
Дорогобуж, п. 0,5090 4,51% 0,79% 27,25%
Уфанефтехим, п. 1,9500 3,17% -2,50% 21,88%
Балтика 48,3000 0,63% -1,43% 65,13%
Поле16:Лидеры снижения

Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd
Распадская 6,9700 -7,07% -10,64% 7,89%
Мечел 29,0000 -4,92% -3,33% 0,89%
Дальневосточное МП 0,5400 -4,42% -3,66% 25,58%
ПИК 4,9050 -3,82% 13,94% -1,90%

Поле16:Индекс MSCI
Значение Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Индекс MSCI EM 1115,69 -1,76% 2,25% 12,31%
Индекс MSCI BRAZIL 3604,79 -2,32% 0,87% -0,46%
Индекс MSCI RUSSIA 1018,28 -3,55% 2,74% 22,62%
Индекс MSCI INDIA 494,10 -1,01% 5,07% 3,93%
Индекс MSCI CHINA 67,12 -0,82% 5,99% 5,74%
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Обзор рынка
В четверг фондовые индексы США завершили сессию со средними потерями 
около 1,9%. Индекс S&P-500 вчера показал максимальное внутридневное 
снижение с 11 августа прошлого года, опустившись ниже психологически 
важного уровня 1300 п., опустились ниже 50-дневной скользящей средней. 
Почему-то снижение температуры на фондовых биржах многие решили связать, в 
том числе, с волной народных волнений в Саудовской Аравии и снижением 
рейтинга Испании. На наш взгляд, все гораздо прозаичнее. Первой негативной 
новостью для инвесторов на этой неделе стало решение хедж-фонда Total Return 
Fund, принадлежащего облигационному фонду Pimco, ликвидировать вложения 
в казначейские облигации США. Негатива на рынки добавила статистика по 
торговому балансу Китая за февраль, показавшая дефицит $7,3 млрд. Усилила 
продажи и свежая статистика из США: рост на 15,1% торгового дефицита, 
достигшего максимального уровня с июня 2010 года, а также увеличение числа 
первичных обращений за пособием по безработице в США на 26 тыс. до 397 тыс. 
И, наконец, окончательно добил оптимизм на рынке, выход слабого прогноза по 
прибыли компании Texas Instruments. Справедливости стоит заметить, что в этой 
непростой ситуации часть инвесторов все же пыталась выкупать снижение рынка, 
ожидая скорого возобновление роста. На это указывает то, что, несмотря на 
сильное падение фондовых индексов, вчера индекс VIX поднялся лишь 8,2%.  
 
Заявление агентства Moody’s о снижении кредитного рейтинга Испании до «Аа2» 
с негативным прогнозом кардинально не сказалось на позициях единой 
европейской валюты. Пара EUR/USD сохраняет позиции на уровне 1,3825. 
Аналогичную ситуацию можно было видеть и на рынке нефти, когда сообщения о 
перестрелке в столице Саудовской Аравии и о намерении ливийских властей 
начать полномасштабные боевые действия против оппозиции почти не сказались 
на стоимости «черного золота»: WTI $101,85/барр; Brent $114,8/барр. Здесь общее 
ослабление цен больше вписывается в общую картину выхода спекулятивных 
денег из рискованных активов. Сегодняшние торги на азиатских биржах вслед за 
Штатами проходят в красной зоне: MSCI Asia -1,41%.   
 
Пятничную торговую сессии российские биржи начнут новым снижением. Мы не 
исключаем, что в первой половине дня мы увидим непродолжительную попытку 
скорректировать вчерашнее сильное падение и снять локальную 
перепроданность в индексах. Но в целом удержание коротких позиций по 
акциям и фьючерсам думаю, себя оправдает. Тем более, что вчерашнее закрытие 
торгов на минимальных дневных отметках показывает нежелание крупных 
игроков выкупать снижение в расчете увидеть скоро более низкие уровни. Пока 
что поведение нашего рынка очень напоминает то, которое мы видели 8-10 
февраля (тогда индекс ММВБ за 3 дня потерял 5,3%). Неискушенным инвесторам 
в такой ситуации лучше пока побыть вне рынка и не пытаться покупать падающие 
в цене акции. Еще будет время сделать это позже. По нашим прогнозам в 
ближайшее время индекс ММВБ может опуститься к отметке 1715 пунктов.   
 
Сегодня пройдет внеочередное собрание акционеров ГМК НорНикель, на 
котором планируется переизбрать совет директоров компании. Компания 
НОВАТЭК опубликует финансовые результаты по МСФО за IV квартал и весь 2010 
год. В 16-30 ждем статистики по розничным продажам от Министерства торговли 
США за февраль (прогноз: +0,8%). В 17-55 Мичиганский университет опубликует 
индекс потребительского доверия США за март (прогноз: 77,0 пунктов). В 18-00 
ждем данных по товарно-материальным запасам американских компаний за 
январь. 
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Потребительский сектор
Лев Хасис покидает X5 Retail Group 
Х5 Retail Group в четверг объявила о том, что глава компании Лев Хасис принял 
решение покинуть компанию. С 10 марта главным исполнительным директором 
назначен Андрей Гусев, ранее занимавший должность заместителя. Решение 
принято наблюдательным советом Х5, а утвердить кандидатуру должны будут 
акционеры розничной сети на общем годовом собрании в июне. Лев Хасис 
останется в Х5 до 1 июня текущего года для передачи полномочий. 
Мы оцениваем эту новость как умеренно негативную. Безусловно, уход столь 
опытного топ-менеджера, 5 лет руководившего компанией, может осложнить 
жизнь Х5, особенно учитывая то, что компания находится в процессе достаточно 
сложной и масштабной интеграции магазинов сети «Копейка», приобретенной в 
конце прошлого года. Но в то же время, мы не стали бы переоценивать 
негативное влияние этого события. Вновь назначенный главный исполнительный 
директор обладает большим опытом работы в розничной сети, а решение г-на 
Хасиса продолжить сотрудничество с компанией до 1 июня должно позволить 
сделать процесс смены главы Х5 Retail Group более плавным и безболезненным. 
Наша рекомендация по акциям X5 Retail Group – «Покупать». Целевая цена -
$54,5. 
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Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE

Медь, $/t 9 191,00 -0,91% -7,30% -7,73% 23,53%
Цинк, $/t 2 286,00 0,57% -9,00% -7,26% -3,79%
Никель, $/t 26 050,00 -0,38% -9,74% -7,95% 21,05%
Олово, $/t 29 400,00 -0,42% -7,11% -7,47% 65,63%
Алюминий, $/t 2 586,00 0,27% -1,00% 3,65% 15,86%
Свинец, $/t 2 430,00 -2,02% -7,18% -5,08% 6,16%
Серебро, $/oz 35,30 -2,27% 3,19% 18,00% 107,36%
Золото, $/oz 1 411,80 -1,34% -0,30% 4,03% 27,37%
Нефть Brent, $/ 114,69 -0,55% 0,20% 14,24% 43,54%
Нефть Urals, $/ 111,33 -1,00% -0,78% 13,52% 44,10%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ 

РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0,585 0,00% 29332 513-1,76%
БашИнСв BISV 0,514 0,00% 47596 3504,29%
БашЭнрг BEGY 1,734 0,00% 1 79635 1452,70%
ВМЗ VSMZ 1716,552 0,00% 2 9481 717-2,86%
ДВМП FESH 0,552 0,00% 1 602162 561-1,56%
КазанскВЗ KHEL 3,253 0,00% 49193 848-2,51%
КОМСТАР CMST 7,042 0,00% 2 944336 494-0,49%
Мечел MTLR 28,985 0,00% 12 2381 572 948-3,34%
Мотовил MOTZ 0,097 0,00% 9515 450-0,78%
ОАО Банк Москвы MMBM 40,000 0,00% 40 000 7 2000,00%
ОАО Выксунский металлург VSMZ 1730,000 0,00% 145 320 2 9710,00%
ОАО Мотовилихинские заво MOTZ 0,090 0,00% 9 000 890,00%
ОАО ТНК-BP Холдинг TNBP 3,110 0,00% 107 177 46 6410,00%
СилМашины SILM 0,357 0,00% 3 10499 3180,89%
Сильвинит SILV 1007,511 0,00% 7 947915 975-3,08%
СинТЗ-ао SNTZ 57,624 0,00% 3631730,00%
Славн-ЯНОС JNOS 0,511 0,00% 4771020,00%
СТЗ-ао SVTZ 6,270 0,00% 304316-0,55%
ТАГМЕТ TAMZ 0,771 0,00% 39277-0,01%
ТНК-ВР TNBP 3,021 0,00% 45 8651 319 262-1,90%
У-УАЗ UUAZ 2,273 0,00% 60646 939-0,54%
ЧМК CHMK 302,428 0,00% 962133 266-0,72%
ЧТПЗ CHEP 2,934 0,00% 1 396313 432-1,35%
ЮжКузб. UKUZ 55,112 0,00% 2 012108 446-1,68%

Нефть и газ
Газпром GAZP 7,590 0,00% 189 750 179 682493 955 577-3,18%
Газпромнефть SIBN 5,265 0,00% 25 3054 233 923-3,68%
Лукойл LKOH 69,485 0,00% 59 999208 234 676-2,87%
НОВАТЭК NVTK 12,700 0,00% 317 500 38 5610,00%
Роснефть ROSN 9,485 0,00% 32 239 100 524193 178 445-3,90%
Сургутнефтегаз SNGS 1,132 0,00% 41 08331 297 661-2,29%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,580 0,00% 290 000 4 46711 586 775-1,14%
Татнефть TATN 6,480 0,00% 966 000 14 1180,00%
Татнефть, п. TATNP 3,510 0,00% 70 200 5180,00%
Транснефть, п. TRNFP 1410,000 0,00% 46 530 2 19218 577 557-2,40%

Электроэнергетика
Иркутскэнерго IRGZ 0,810 0,00% 10 935 3 86180 8190,46%
Ленэнерго LSNG 0,916 0,00% 18 320 848124 321-1,81%
МОЭСК MSRS 0,049 0,00% 2 43567 603-2,37%
Новосибирскэнерго NVNG 52,000 0,00% 18 408 6760,00%
ОГК-2 OGKB 0,055 0,00% 54 250 1 7840,00%
ОГК-3 OGKC 0,049 0,00% 2 885 2 341415 563-2,01%
ОГК-4 OGKD 0,092 -0,54% 46 000 5 7560,00%
ОГК-5 OGKE 0,091 0,00% 45 500 3 219134 780-0,48%
ТГК-3 MSNG 0,103 0,00% 282 315 4 082987 319-1,00%
ТГК-5 TGKE 0,001 0,00% 307 752 763142 910-1,86%
ТГК-6 TGKF 0,001 0,00% 180 826 1 04324 347-1,91%

Телекоммуникации
Башинформсвязь BISV 0,450 0,00% 45 000 4270,00%
ВолгаТелеком NNSI 5,420 0,00% 108 200 1 3330,00%
Дальсвязь ESPK 5,000 0,00% 50 000 4780,00%
МТС MTSS 8,950 0,00% 195 957 17 8400,00%
Ростелеком RTKM 5,823 0,00% 4 2419 805 2961,40%
Ростелеком, п. RTKMP 3,030 0,00% 15 150 7366 954 330-1,22%
СЗТ SPTL 1,150 0,00% 23 000 1 0131 015 6710,83%
СибирьТелеком ENCO 0,099 0,00% 19 700 1 1830,00%
Таттелеком TTLK 0,009 0,00% 185181 223-1,39%
Уралсвязьинформ URSI 0,056 0,00% 1 81312 499 4050,34%
ЮТК KUBN 0,230 0,00% 11 500 6810,00%
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Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ 1,052 0,00% 1 513363 642-4,33%
ГАЗ GAZA 58,000 0,00% 5 684 1 0740,00%
ИРКУТ IRKT 0,358 0,00% 356154 994-3,09%
Казанский ВЗ KHEL 3,250 32 500 4930,00%
КАМАЗ KMAZ 2,820 0,00% 2 004156 998-2,29%
Кировский завод KIRZ 8,000 0,00% 8 000 870,00%
Нефтекамский автозавод nfaz 11,750 0,00% 11 750 940,00%
ОМЗ OMZZ 3,030 0,00% 10842 274-1,79%
РКК Энергия RKKE 335,000 0,00% 33 500 37624 151-1,50%
Северсталь-авто SVAV 21,700 0,00% 149 296 7441 084 572-1,28%
УМПО UFMO 0,630 0,00% 31 500 1790,00%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0,600 0,00% 30 000 2990,00%
ВСМПО VSMO 116,831 0,00% 1 351870 695-0,15%
Мечел MTLR 29,000 -4,92% 5 800 12 0720,00%
ММК MAGN 1,075 0,00% 591 750 12 0124 477 007-3,98%
НЛМК NLMK 4,150 0,00% 18 011 24 8723 347 571-2,30%
НорНикель GMKN 245,000 -2,00% 491 000 46 704180 382 262-3,32%
Полиметалл PMTL 18,567 0,00% 7 4393 704 656-2,75%
Полюс Золото PLZL 60,300 0,00% 196 681 11 4959 374 353-0,91%
Северсталь CHMF 19,200 0,00% 19 200 19 34839 232 730-3,22%
ТМК TRMK 4,716 0,00% 4 460402 314-1,41%
ЧТПЗ CHEP 2,730 0,00% 99 208 1 2900,00%

Банки
Банк Москвы MMBM 36,048 0,00% 6 637157 125-8,02%
Возрождение VZRZ 41,000 0,00% 363 383 974402 096-2,98%
ВТБ VTBR 0,003 0,00% 42 510 35 98499 874 845-3,66%
РОСБАНК ROSB 3,768 0,00% 2 8405 251-1,80%
Сбербанк SBER 3,505 -2,91% 2 315 000 75 6620,00%
УРАЛСИБ USBN 0,010 0,00% 9 500 2 7790,00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2,582 0,00% 2 8643 935 036-0,55%
Дальневосточное МП FESH 0,540 -4,42% 27 000 1 5940,00%
НМТП NMTP 0,140 0,00% 42 980 2 696229 595-1,17%
Приморское МП PRIM 0,210 0,00% 21 000 16715 996-1,82%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 3,600 0,00% 25 200 3780,00%
Балтика PKBA 48,300 0,62% 7 245 7 28280 9700,16%
Вимм-Билль-Данн WBDF 130,000 0,00% 260 000 5 720268 7290,55%
Дикси DIXY 14,500 0,00% 14 500 1 247100 702-0,47%
Концерн Калина KLNA 29,325 0,00% 35 190 286103 174-0,57%
Красный Октябрь KROT 11,931 0,00% 11218 058-3,28%
Магнит MGNT 135,000 -1,96% 13 500 12 0121 158 123-2,43%
Нутринвестхолдинг NTRI 2,372 0,00% 3797 0292,56%
Разгуляй GRAZ 2,700 0,00% 135 000 4271 449 999-5,58%
Седьмой континент SCON 9,500 0,00% 11 875 7130,00%
Фармстандарт PHST 102,000 0,00% 61 200 3 85530 233-0,52%
Черкизово GCHE 31,000 0,00% 31 000 1 33593 325-0,71%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0,260 0,00% 13 000 4640,00%
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,786 0,00% 94 331 1 26743 523-0,11%
Уфаоргсинтез UFOS 3,500 0,00% 35 000 3420,00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 250,000 0,00% 75 000 3480,00%
ПИК pikk 4,905 -3,82% 5 003 2 4195 612 264-4,48%
РБК ИС RBCI 1,481 0,00% 209480 077-2,61%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 45,600 0,00% 228 000 2 175897 978-3,36%
Дорогобуж DGBZ 0,590 0,00% 177 000 42558 363-3,43%
Сильвинит SILV 975,000 0,00% 97 250 7 6300,00%
Уралкалий URKA 7,847 0,00% 16 92029 519 219-2,98%

Уголь
Распадская rasp 6,970 -7,07% 4 188 290 5 44221 780 824-6,02%
УК Южный Кузбасс UKUZ 52,000 0,00% 104 000 1 8780,00%
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Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 185,060 -1,74% 1,11EUR
Башнефть AK6 190,000 0,00% 7,60EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 1,740 4,19% 2,39USD
ТГК-3 AOMD 10,400 0,00%USD
Татнефть ATAD 43,300 -2,81% 29 254,70USD
АвтоВАЗ AVVG 3,700 -3,95% 1,55EUR
Бурятзолото BYT 23,000 0,00%EUR
Башинформсвязь BYZ 0,010 -54,55%EUR
Комстар-ОТС CMST 6,900 -2,27% 686,10USD
ФКЕвразХолдинг EVR 36,410 -2,85% 54 313,42USD
X5 FIVE 41,440 0,27% 16 228,09USD
Газпром GAZ 21,000 -3,25% 3 371,14EUR
ГолденТелеком GLDN 0,290 -3,33% 0,29USD1
Иркутскэнерго IRK 27,500 0,00% 15,81EUR
ЮТК KUE 8,400 0,00%EUR
Кузбассэнерго KUW 4,100 -6,82% 8,80EUR
Kazakhtelecom KZTA 5,800 -10,77%EUR
Казаньоргсинтез KZZ 1,100 0,00%EUR
Лукойл LKOD 69,250 -3,82% 554 736,20USD
Лукойл LUK 50,140 -3,48% 1 584,44EUR
Лукойл LUKOY 69,050 -4,68% 44 859,93USD1
МТС MBT 20,300 -1,12% 93 705,54USD5
МТС MKY 14,515 -0,24%EUR5
МГТС MOW 10,000 0,00%EUR
ТГК-3 MRO 7,450 2,34%EUR
Мечел MTL 28,400 -2,81% 80 972,34USD3
НорНикель NILSY 23,980 -4,12% 873,58USD1
НорНикель NNIA 17,330 -3,94% 247,17EUR
НОВАТЭК NVTK 125,600 -3,24% 39 687,77USD1
ВолгаТелеком NZH 7,150 0,00%EUR
Нижнекамскшина NZK 0,750 0,00%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 5,575 0,00%EUR
Газпром OGZD 29,100 -4,18% 788 483,60USD
ОМЗ OMZD 2,900 0,00%USD
ПриморскоеМП PSK 5,000 0,00%EUR
Ростелеком RKMD 34,900 2,17% 165,04USD
Ростелеком RTL 24,950 2,04%EUR
Газпромнефть SCF 18,700 -4,83% 135,28EUR
Сургутнефтегаз SGN 8,195 -2,25% 16,62EUR
Сургутнефтегаз SGNY 4,110 -0,56% 14,46EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 5,770 -1,54% 99,71USD
Сургутнефтегаз SGTZY 11,500 -1,29% 63,09USD50
АФКСистема SSA 27,750 -4,05% 19 857,95USD1
SunInterbrewLtd SUG 23,500 -2,08%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 45,000 0,00%EUR
СТЗ SVY 39,000 0,00%EUR
ЦУМ THT 20,000 0,00%EUR
Ютэйр TYV 37,000 0,00%EUR
Ukrnafta UKAA 434,000 0,93% 71,44EUR
Уралсвязьинформ URL 7,785 0,45% 0,76EUR
Уралсвязьинформ URL1 6,000 0,00%EUR
Вымпелком VIP 14,280 -2,53% 13 005,58EUR1
ВТБ VTBR 6,575 -3,31% 56 594,47USD
Возрождение VZY 30,000 0,00%EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 33,400 -0,30% 5 074,05USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 23,915 0,31% 5,13EUR

Источник: Bloomberg
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