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ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ

Курс Изменение
Руб./USD 28.29 0.44%

Руб./EUR 39.30 -0.25%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2579.5 1.76%

Медь, $/тонна 9610.0 2.02%

Никель, $/тонна 27055.0 1.52%

Золото, $/унция 1431.0 0.33%

Платина, $/унция 1811 -1.47%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.446 2.37%

ВТБ 0.003 -0.59%

ГМКНорНик 251 0.00%

Газпромнефть 5.52 1.62%

Лукойл 72 -2.90%

НЛМК 4.599 -0.88%

ПолюсЗолото 68.5 -1.30%

РусГидро 0.052 -3.72%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 112.56 2.78%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 2012.22 -0.64%

MICEX 1779.24 -0.08%

Dow Jones 12213.09 -0.01%

Nasdaq 2751.72 -0.51%

FTSE 100 5937.30 -0.63%

DAX 7131.80 -0.46%

S&P500 1320.02 -0.14%

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
	 	 	 	 	 	 	 	 	

Вчерашние торги на российском рынке за-
вершились умеренным снижением ведущих 
индикаторов. Индекс ММВБ потерял сим-
волические 0,08% и достиг уровня 1779,2 
пунктов. Индекс РТС закрылся снижением, 
превысившим 0,6%...>>> стр. 2

ОГК-2, ОГК4   >>> стр. 3

Энергетика    >>> стр. 3

АФК Система
Совет директоров АФК Система одобрил продажу 
РТИ пакета акций СИТРОНИКСа   >>> стр. 3

Татнефть   >>> стр. 3

VimpelCom
VimpelCom выплатит промежуточные дивиденды 
за 2010 год   >>> стр. 4
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились умеренным снижением веду-
щих индикаторов. Индекс ММВБ потерял символические 0,08% и достиг уровня 
1779,2 пунктов. Индекс РТС закрылся снижением, превысившим 0,6%.
Большинство европейских и американских фондовых индексов снизилось по итогам 
торгов в среду.  В Европе падение составило до 0,63%, в США до 0,5%. Опасения 
инвесторов вновь связываются с эскалацией конфликта в Ливии, где продолжаются 
вооруженные столкновения за нефтедобывающие районы. Другим негативом стали 
заявления представителя Standard & Poor’s о возможности понижения рейтингов 
ряда европейских стран и сохраняющейся возможности дефолта Греции.
Ведущие индексы стран АТР открылись снижением. Виной тому повышение базовых 
процентных ставок центробанками Южной Кореи и Таиланда, а также большее, 
нежели ожидалось ранее, понижение японского ВВП – с 1,1% до 1,3%.
Нефть Brent торгуется в районе $116,2, подорожав после завершения торгов на 
ММВБ на 0,7%. Золото можно приобрести в районе $1430 за унцию. Фьючерс на 
S&P 500 торгуется в минусе на 0,35%.
Открытие российского рынка акций сегодня ожидается в отрицательной зоне. 
События на сегодня:
•  Deutsche Post AG, Eni S.p.A., K+S AG, Munich Re Group AG, Volkswagen AG публика-
ция отчета за прошедший квартал
•  Дикси: ВОСА рассмотрение вопроса о дополнительном выпуске акций
•  09:30 Франция: занятость в несельскохозяйственном секторе за IV кв.
•  10:00 Германия: торговый баланс за январь
•  10:45 Франция: промышленное производство за январь
•  12:30 Великобритания: промышленное производство за январь
•  15:00 Великобритания: ключевая ставка ЦБ
•  16:30 США: количество первичных обращений за пособием по безработице
•  16:30 США: торговый баланс за январь
•  18:00 начало публикации отчетности по US GAAP НК Лукойл
•  18:30 США: недельное изменение запасов природного газа
•  22:00 США: государственный бюджет в феврале

Сегодня ожидается публикация важной макроэкономической статистики. Кроме 
того, завершится двухдневной заседание британского ЦБ, на котором будет принято 
решение относительно базовой процентной ставки, что вызывает интерес и опасе-
ния инвесторов в связи с последними тенденциями. 
Рекомендуем следить за новостным фоном вокруг Лукойла, публикующего сегодня 
финансовую отчетность за 2010 г., подготовленную в соответствии со стандартами 
US GAAP.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 2 012 -0.64%

Объем торгов РТС 429  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 991  млн. долл.
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Иностранные инвесторы генерирующих компаний единым фронтом выступили против 

изменения правил игры в российской энергетике. Компании E.ON (ОГК-4), Enel (ОГК-5) и 

Fortum (Фортум ТГК-10 и миноритарий ТГК-1) представили в Правительство РФ письмо с 

просьбой пересмотреть меры по сдерживанию роста цен на электроэнергию для конеч-

ных потребителей, принятых в феврале 2011 г.

Представители генкомпаний выступили против снижения прозрачности и предсказуе-

мости правил ценообразования своего бизнеса.

Согласно расчетам иностранных инвесторов, планируемый рост тарифов на электро-

энергию для конечных потребителей в 2011 г. для ГЭС составляет 16%, для тепловых 

станций - всего 12%, при том, что рост цены на газ составил 15%, а рост цен на уголь 

и мазут - порядка 20%. 

Всего рост выручки генерирующих компаний в 2011 г. составляет 13,6%. В то же время, 

рост платы за передачу в среднем по России составит 25%. Таким образом, рост цен на 

электроэнергию обусловлен в первую очередь опережающим ростом сетевой составляю-

щей (RAB-тарификация с 1 января 2011 г.), а предложения вице-премьера способствуют 

переносу бремени по сдерживанию тарифов на плечи именно генерирующих компаний.

По оценкам авторов письма, если меры будут приняты, то тепловые генерирующие ком-

пании потеряют более чем 20 млрд. руб. выручки, а рост доходов в 2011 г. составит 

всего 8,8%, что на начальном этапе приведет к сокращению ремонтных программ.

С нашей точки зрения, в конечном итоге, процесс смены правил игры российского рынка 

генерации (точнее снижение его предсказуемости и возможности для планирования) 

может стать серьезным ударом для инвестиционного климата РФ. А учитывая тот факт, 

что данные инвесторы являются основными партнерами РФ и в прочих, не связанных с 

генерацией, крупнейших инвестиционных проектах, представленное письмо может най-

ти самый живой отклик в Правительстве РФ.

Энергетика

Cтали известны финансовые результаты ОГК-2 и ОГК-4. Выручка подконтрольной Газп-

рому ОГК-2, рассчитанная в соответствии с РСБУ, увеличилась в 2010 г. на 29% до 52,4

млрд. руб. Валовая прибыль выросла на 42%, составив 6,6 млрд. руб. Чистая прибыль 

увеличилась в 1,8 раза – до 3,19 млрд. руб. Некоторые результаты ОГК-4 стали известны 

благодаря отчету по МСФО, подготовленному контролирующим акционером российской 

генкомпании - немецким E.On Group. Выручка ОГК-4 составит по итогам 2010 г. 50,34 

млрд. руб., что более чем на 17% превышает прошлогодний показатель. EBITDA генком-

пании, увеличившись в 1,7 раза, составит 15,18 млрд. руб. Отметим, что EBITDA ОГК-4 

оказалась выше ранее опубликованных прогнозов материнской структуры на 10%.

Улучшение финансовых результатов достигнуто за счет более высоких цен, установив-

шихся на свободном рынке, что перекрыло существенный рост стоимости сырья для 

генерирующих станций.

ОГК-2, ОГК4

Руководство канадской нефтедобывающей компании Enersul договорилось о создании 

нового совместного предприятия в России. Партнером канадской компании станет рос-

сийская Татнефть. Предприятие будет заниматься добычей и переработкой тяжелой 

нефти и битумов в Татарстане. Принципиальная договоренность об этом достигнута 09 

марта 2011 г. в ходе встречи резвычайного и полномочного посла Канады в РФ Джона 

Слоана с президентом Татарстана Рустамом Миннихановым. Таким образом, Татнефть 

получила ощутимый драйвер интенсивного развития бизнеса в ключевом регионе при-

сутствия. 

татнефть

Совет директоров АФК Система одобрил продажу РТИ 
пакета акций СИТРОНИКСа

Совет директоров АФК Система на заседании 5 марта одобрил продажу в пользу РТИ 

акций  СИТРОНИКС. В связи с реализацией указанной сделки совет директоров АФК 

Система принял решение о прекращении участия корпорации в уставном капитале СИТ-

РОНИКС и о продаже в РТИ около 63% акций СИТРОНИКС из расчета $0,9228 за одну 

GDR.Также совет директоров одобрил выделение РТИ краткосрочного заемного финан-

сирования для целей реализации этой сделки.

АФК Система
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VimpelCom выплатит промежуточные дивиденды за 
2010 год

VimpelCom выплатит промежуточные дивиденды в размере $0,19 за каждую американ-

скую депозитарную акцию (ADS) в связи с опубликованными промежуточными финан-

совыми результатами за 2010 год. На выплату дивидендов будет направлено приблизи-

тельно $250 млн. Каждая ADS представляет собой одну обыкновенную акцию. 

Реестр акционеров для получения дивидендов закроется 17 марта 2011 года, выплаты 

состоятся до 31 марта. 

Как сообщалось ранее, компания уже выплатила $600 млн промежуточных дивидендов 

за 2010 год.

VimpelCom
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

10 марта Deutsche Post AG, Eni S.p.A., K+S AG, Munich Re Group AG, Volkswagen AG публикация отчета за прошедший 
квартал

10 марта Дикси: ВОСА рассмотрение вопроса о дополнительном выпуске акций
10 марта Китай: промышленное производство в феврале
10 марта Китай: розничные продажи в феврале
10 марта 02:50 Япония: чистые вложения нерезидентов в японские ценные бумаги
10 марта 02:50 Япония: ВВП за IV кв. (окончательные данные)
10 марта 03:30 Австралия: уровень безработицы в феврале
10 марта 04:00 Южная Корея: ключевая ставка ЦБ 
10 марта 09:30 Франция: занятость в несельскохозяйственном секторе за IV кв.
10 марта 10:00 Германия: торговый баланс за январь
10 марта 10:45 Франция: промышленное производство за январь
10 марта 12:30 Великобритания: промышленное производство за январь
10 марта 15:00 Великобритания: ключевая ставка ЦБ
10 марта 16:30 США: количество первичных обращений за пособием по безработице 
10 марта 16:30 США: торговый баланс за январь
10 марта 18:00 начало публикации отчетности по US GAAP НК Лукойл
10 марта 18:30 США: недельное изменение запасов природного газа
10 марта 22:00 США: государственный бюджет в феврале
11 марта Норильский никель: ВОСА, переизбрание совета директоров
11 марта 05:00 Китай: ИПЦ за февраль
11 марта 10:00 Германия: ИПЦ за февраль
11 марта 12:00 Италия: ВВП за IV кв. (окончательные данные)
11 марта 12:30 Великобритания: Индекс цен производителей за февраль
11 марта 13:00 Греция: ВВП за IV кв. (пересмотренные данные)
11 марта 14:00 Португалия: ВВП за IV кв.
11 марта 16:30 США: выступление главы ФРБ Нью-Йорка
11 марта 16:30 США: розничные продажи за февраль
11 марта 17:55 США: Индекс потребительского доверия Университета Мичигана за март
11 марта 18:00 США: производственные запасы за январь
11 марта 18:30 США: недельный индекс ожидаемых инфляционных циклов
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела                                                                       +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Прием он-лайн поручений                                                                   +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
Малый Толмачёвский пер., д. 10, офис 9
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Череповец
162600 Вологодская область, г. Череповец,
ул. Ленина, д. 53, 2 этаж, офис 11
+ 7 (8202) 55-44-91, + 7 (8202) 54-07-93 
cherepovets@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
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