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5 марта 2011
ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 28.19 -0.48%

Руб./EUR 39.35 0.18%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2588.0 0.35%

Медь, $/тонна 9970.5 0.82%

Никель, $/тонна 28950.0 0.26%

Золото, $/унция 1427.0 0.39%

Платина, $/унция 1841 0.  %

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.38 0.36%

ВТБ 0.003 -0.73%

ГМКНорНик 253.5 0.60%

Газпромнефть 5.418 -0.77%

Лукойл 72.7 0.48%

НЛМК 4.697 -0.19%

ПолюсЗолото 68 -1.25%

РусГидро 0.052 -0.68%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 113.73 1.13%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 2012.68 -0.25%

MICEX 1764.96 -0.44%

Dow Jones 12169.88 -0.72%

Nasdaq 2784.67 -0.5 %

FTSE 100 5990.39 -0.24%

DAX 7178.90 -0.65%

S&P500 1321.15 -0.74%

МРСК   >>> стр. 3

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день

Вчерашние торги на российском рынке 
акций завершились снижением ведущих 
индексов. Индекс ММВБ потерял 0,44% и 
достиг уровня 1765 пунктов. Индекс РТС 
закрылся снижением на 0,25%, вечерняя 
сессия РТС отняла еще символические 
0,05%...>>> стр. 2

РУСАЛ  >>> стр. 3

Транснефть   >>> стр. 3

РусГидро
РусГидро увеличило свою долю в Красноярской 
ГЭС до 25,12%  >>> стр. 3

Роснефть
Роснефть 10 июня 2011 года проведет годовое 
общее собрание акционеров, дата закрытия 
реестра - 21 апреля   >>> стр. 4

ТрансКонтейнер
Чистая прибыль ТрансКонтейнера по итогам 
2010 года по РСБУ выросла в 18 раз  >>> стр. 4
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке акций завершились снижением ведущих 
индексов. Индекс ММВБ потерял 0,44% и достиг уровня 1765 пунктов. Индекс РТС 
закрылся снижением на 0,25%, вечерняя сессия РТС отняла еще символические 
0,05%.
Вчера нефть WTI выросла на торгах в Нью-Йорке до максимума за 29 месяцев, что 
стало негативом для зарубежных фондовых рынков и привело к падению индек-
сов. Так, ведущие европейские индикаторы рынка акций снизились на 0,24-1%, 
американские на 0,5-0,74%. Хорошая статистика по безработице, упавшей согласно 
опубликованным в пятницу данным до 8,9%, в то время как ожидался рост показа-
теля до 9,1%, оказала слабую поддержку. 
Азия торгуется в плюсе, Nikkei 225 прибавляет более 1%, Kospi 1,7%. Баррель не-
фти марки Brent существенно не подорожал после завершения пятничных торгов на 
ММВБ и торгуется в районе Золото вчера подорожало до $1433 за унцию. Фьючерс 
на S&P 500 снижается на 0,7%.
Внешний фон для российского рынка акций смешанный. Публикации важной статис-
тики в течение дня не ожидается, Европа и США не торгуется. Соответственно, пос-
ле открытия существенных движений мы не ожидаем, торги очень скоро приобретут 
характер боковика.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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ОМПК

АДС

Тучковский КСМ

Соликамский магниев з-д

Мордовская сбыт. комп.

Пермэнергосбыт

Корпорат.сервисн.сист.

Астраханская сбыт. комп.

Туймазин. з-д автобетон.

Финанс Лизинг

ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в ММВБ

1.19%

0.6%

0.56%

3.12%

-1.99%

-1.74%

-2.52%

-2.59%

-3.41%

-4% -3% -2% -1% % 1% 2% 3% 4%

Банк ВТБ

Северсталь череповец

НОВАТЭК

Сбербанк России

Полюс Золото

МТС

Сургутнефтегаз

ГМК Норильский никель

Татнефть

Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 2 013 -0.25%

Объем торгов РТС 374  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 579  млн. долл.
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В Холдинге МРСК сообщили об ожиданиях снижения RAB-тарифа в 13 регионах в те-

чение 2011 г. Тарифы снизятся в рамках сглаживания, причинами которого является 

продление периода регулирования с 3 до 5 лет.

Доходы МРСК, филиалы которых попадут под сокращение тарифа в 2011 г., несомненно, 

снизятся. Тем не менее, в пятилетней перспективе деньги все же вернуться к компани-

ям, уже учитывающим их при формировании инвестпрограмм.

Другое важное корпоративное событие – ожидаемый в течение 2011 г. старт опционной 

программы для менеджмента Холдинга МРСК. По нашим сведениям казначейских акций 

у компании нет, а значит наиболее вероятным выглядит выкуп бумаг с рынка.

МРСК

Совет директоров компании Rusal, как и ожидалось, отклонил оферту ГМК Норильский 

никель о продаже части принадлежащих Rusal акций ГМК.

Миноритарии компании Rusal (SUAL Partners и группа Онэксим, контролирующие 32,82% 

акций UC Rusal) - голосовали за то, чтобы продать пакет. Против выступили En+ и пред-

ставитель Glencore и представитель ВЭБа. Позиция независимых директоров и партнера 

компании Егоров, Пугинский, Афанасьев и партнеры Дмитрия Афанасьева пока не ясна.

В результате, компания UC Rusal еще раз отказалась от выгодной сделки: продажа кон-

фликтного актива против возможности погашения излишнего долга и шанса финансиро-

вания дальнейшей экспансии посредством M&A.

ГМК Норильский никель вновь сохранил избыточные финансовые резервы, а значит и 

потенциальную возможность ускоренного развития и появления новых проектов. Кроме 

того, стоит отметить, что данное событие повысила вероятность продолжения програм-

мы buyback по акциям ГМК.

РУСАЛ

Транснефть, по сообщениям менеджеров компании, планирует в мае-июне 2011 г. обра-

титься в Федеральную службу по тарифам (ФСТ) с просьбой повысить тариф на прокачку 

нефти по магистральным трубопроводам на 3-4%.

Формальной причиной является ситуация, при которой Транснефть сталкивается с про-

блемой выпадающих доходов, появляющихся при перенаправлении нефтяниками грузо-

потоков с одних направлений на другие. 

Чиновники ФСТ в ноябре 2010 г. уже отмечали тот факт, что вероятнее всего смогут 

предоставить руководству Транснефти возможность дополнительно увеличить цену пе-

рекачки нефти в 2011 г., но тогда речь шла о повышении тарифа на транспортировку 

нефти на 2-3% в мае-апреле.

Таким образом, стратегия сдерживания тарифов естественных монополий начинает 

постепенно рассыпаться под давлением лоббистских настроений и высоких нефтяных 

котировок.

Новость, безусловно, позитивно отразится на акциях компании. Тем не менее, с нашей 

точки зрения, событие станет краткосрочным драйвером роста котировок Транснефти. 

Мы считаем, что не следует ожидать каких либо выдающихся результатов от финансо-

вого отчета компании за 2010 г. – несмотря на рост выручки, Транснефти пока плохо 

удается справляться с операционными издержками и, как следствие, результаты рента-

бельности предприятия окажутся довольно слабыми. Декабрьское изменение тарифа на 

перекачку нефти в полной мере сумеет отразиться на итогах работы Транснефти только 

в отчете за I кв. 2011 г.

Транснефть

РусГидро увеличило свою долю в Красноярской ГЭС 
до 25,12%

Гидроинвест (стопроцентное дочернее общество РусГидро) приобрело по договору мены 

456 270 штук акций Красноярская ГЭС, что составляет 0,11% уставного капитала компа-

нии. Таким образом, доля группы РусГидро в уставном капитале Красноярская ГЭС уве-

личилась до 25,116%. Ранее, в декабре 2010 года, РусГидро консолидировало 24,9999% 

акций Красноярская ГЭС. Сделка была осуществлена без отвлечения денежных средств 

путем обмена 4,53% акций РусГидро, находившихся на балансе Гидроинвест.

РусГидро
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Роснефть 10 июня 2011 года проведет годовое общее 
собрание акционеров, дата закрытия реестра - 21 ап-
реля

Кроме того, совет директоров принял решение созвать очередное годовое общее соб-

рание акционеров “Роснефти” по итогам деятельности в 2010 году 10 июня 2011 года в 

Краснодаре. Перечень акционеров, имеющих право на участие в собрании, будет опре-

делен по состоянию реестра акционеров на 21 апреля.

Роснефть

Чистая прибыль ТрансКонтейнера по итогам 2010 
года по РСБУ выросла в 18 раз 

Чистая прибыль ТрансКонтейнер по итогам 2010 г. по РСБУ составила $13,29 млн. по 

сравнению с $0,70 млн. чистой прибыли, полученной в 2009 году. 

Столь значительный рост чистой прибыли в 2010 году объясняется восстановлением 

конъюнктуры рынка контейнерных перевозок в России и, как следствие, ростом объемов 

перевозок подвижным составом ТрансКонтейнера и ростом объемов переработки кон-

тейнеров на терминалах.

ТрансКонтейнер

03 марта 15:45 Еврозона: ключевая ставка ЕЦБ 
04 марта РФ: объем денежной базы
04 марта РусАл, ГМК Норильский никель: завершение срока действия оферты о выкупе у компании РусАл 20% акций 

ГМК за $12,8 млрд. 
04 марта США: безработица в феврале
04 марта США: объеме заказов промышленных предприятий в январе
04 марта 18:00 Канада: индекс деловой активности Ivey в феврале
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела                                                                       +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Прием он-лайн поручений                                                                   +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
Малый Толмачёвский пер., д. 10, офис 9
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Череповец
162600 Вологодская область, г. Череповец,
ул. Ленина, д. 53, 2 этаж, офис 11
+ 7 (8202) 55-44-91, + 7 (8202) 54-07-93 
cherepovets@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11
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