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    Ежедневный аналитический обзор.   

 

 

 

           «Позитивная динамика американского рынка занятости 
подталкивает ФРС к сворачиванию стимулирующих программ и 
смещение акцентов на борьбу с инфляцией».   

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  

   

В феврале число новых рабочих мест, появившихся на американском рынке занятости, составило 
192 тыс. после 63 тыс. новых вакансий (согласно пересмотренным в большую сторону данным), 
созданных в январе. При этом частный бизнес генерировал 222 тыс. новых позиций вслед за 68 
тыс. (по пересмотренным в большую сторону сведениям) в первом месяце года. В результате 
общенациональный уровень безработицы опустился до 8,9%, минимального уровня с апреля 
2009-го года. Таким образом, процент граждан, не имеющих работу, сокращается третий месяц 
подряд и даёт повод говорить об устойчивой тенденции. В феврале 68,2% (более двух третей) 
американских компаний вели набор персонала против 60,1% в январе и это самый высокий спрос 
на рабочую силу с мая 1988-го года. В абсолютных цифрах число трудоустроенных американских 
граждан достигло 139,6 млн. человек, а общее количество безработных опустилось до 13,7 млн., 
включая тех, кто получает пособие и тех, кто находится в поиске уже длительное время. Средняя 
оплата за один час наёмного труда в феврале не изменилась по сравнению с январём, когда она 
увеличилась на 0,4%, и по-прежнему составляет $22,4. За истекшие двенадцать месяцев средняя 
почасовая оплата повысилась на 1,7%.      

Что касается конкретных изменений в структуре занятости, то в определённой степени 
положительным фактором можно считать сокращение в феврале числа государственных и 
муниципальных должностей на 30 тыс. в русле мер направленных на снижение дефицита 
бюджетов всех уровней. Всего с начала кризиса американский госаппарат ужался на 377 тыс. 
рабочих мест. Наибольшее количество - 70 тыс. новых рабочих позиций, было создано в 
производственных секторах экономики. Ничего удивительно, коль скоро индексы 
производственной активности находятся на максимальных за более чем два десятилетия уровнях. 
Интересно, что сектор здравоохранения расширил штаты на 34 тыс. новых сотрудников. Кроме 
того, в строительной сфере появилось 33 тыс. новых рабочих мест и 22 тыс. позиций создано на 
транспорте, но здесь, наверняка, присутствует сезонный фактор. Меньше всего 3 тыс. новых 
рабочих мест генерировала финансовая индустрия.         

Фондовый рынок, как это не покажется на первый взгляд странным, отреагировал падением 
основных биржевых индексов на вполне жизнерадостный отчёт Министерства Труда за февраль. 
Причин для этого несколько. Во-первых, ожидание позитивных сдвигов на рынке занятости уже 
вчера было заложено в биржевые котировки. Во-вторых, ниспадающее напряжение в Ливии и в 
целом на Ближнем Востоке продолжает гнать вверх нефтяные цены. На этот час баррель 
североморской смеси Brent торгуется в районе $116, а американская лёгкая нефть почти достигла 
отметки в $104 за баррель. Давление галопирующих нефтяных цен на ещё неокрепшую после 
кризиса экономику может иметь губительные последствия. В-третьих, инвесторов насторожило 
снижение аналитиками инвестиционного подразделения Bank of America – Merrill Lynch 
рекомендаций по акциям своих конкурентов Citigroup (C) и Goldman Sachs (GS) с уровня “покупать” 
до “нейтрального”. Как следствие акции C и GS теряют более чем по 2% каждая, а вслед за 
лидерами котировки прочих банков и компаний финансового сектора снижаются по всему 
спектру. Ну, и, пожалуй, самое главное. Галоп нефтяных цен неизбежно приведёт к разогреву 
инфляции и ФРС самое позднее в апреле придётся реагировать на выход инфляционных 
индикаторов PPI и CPI за границы установленных целевых коридоров. Тем более что с большой 
долей вероятности учётные ставки в своих юрисдикциях в следующем месяце подымут ЕЦБ и Банк 
Англии. Вряд ли на этом фоне ФРС удастся сохранить ставки около нуля. Монетарные стимулы, как 
в очередной раз продемонстрировала сегодняшняя статистика рынка занятости, сыграли свою 
положительную роль в восстановлении экономики, но чрезмерное применении 



 

  

   

сильнодействующих финансовых пилюль будет способствовать лишь повышению инфляционного 
градуса. Острая дискуссия с законодателями во время последних слушаний на Капитолийском 
холме отчётливо дала понять, взлёта инфляции Бернанке не простят. Закручивания монетарных 
гаек рынкам не избежать.             

Грамотных вам позиций,   
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