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КУРСЫ ВАЛЮТ

Курс Изменение
Руб./USD 28.32 -1.07%

Руб./EUR 39.28 -0.31%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2579.0 0.94%

Медь, $/тонна 9889.5 0.7 %

Никель, $/тонна 28875.0 1.48%

Золото, $/унция 1421.5 -0.98%

Платина, $/унция 1841 -0.27%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.375 6.30%

ВТБ 0.003 1.03%

ГМКНорНик 252 0.32%

Газпромнефть 5.46 2.52%

Лукойл 72.35 1.54%

НЛМК 4.706 1.64%

ПолюсЗолото 68.86 -0.20%

РусГидро 0.052 -0.86%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 112.46 -1.55%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 2017.82 1.33%

MICEX 1772.83 0.42%

Dow Jones 12258.20 1.59%

Nasdaq 2798.74 1.84%

FTSE 100 6005.09 1.52%

DAX 7225.96 0.62%

S&P500 1330.97 1.72%

Газпром   >>> стр. 3

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день

Вчерашние торги на российском рынке за-
вершились ростом индексов. Индекс ММВБ 
прибавил 0,42% и достиг уровня 1772,8 
пунктов. Индекс РТС закрылся ростом на 
1,3%, вечерняя сессия РТС принесла еще 
0,17%...>>> стр. 2

Сбербанк  >>> стр. 3

Группа ЛСР  >>> стр. 3

Северсталь  >>> стр. 3

НОВАТЭК  >>> стр. 3
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились ростом индексов. Индекс ММВБ 
прибавил 0,42% и достиг уровня 1772,8 пунктов. Индекс РТС закрылся ростом на 
1,3%, вечерняя сессия РТС принесла еще 0,17%.
Большинство европейских фондовых индексов выросло по итогам торгов в четверг. 
Вчера состоялось заседание ЕЦБ, в ходе которого было принято решение о сохра-
нении базовой процентной ставки на минимальном уровне в течение еще одного 
месяца. Тем не менее, общий тон заседания дал основания понять, что в следую-
щем месяце повышение все же, скорее всего, состоится.
Ведущие индикаторы рынка акций США выросли накануне на 1,6-1,84%. Подъем 
на рынках обусловлен хорошей макростатистикой: число американцев, впервые 
обратившихся за пособием по безработице, на прошлой неделе сократилось на 20 
тыс. - до 368 тыс. - минимального уровня с мая 2008 г., а индекс деловой активнос-
ти в сфере услуг США (ISM Non-Manufacturing) в феврале поднялся до 59,7 пункта 
- максимального уровня с августа 2005 г.
Фондовые индексы стран АТР растут с начала торгов, прибавляя 0,8-1,8%.
Нефть Brent торгуется в районе $115,6, подорожав после завершения торгов на 
ММВБ почти на 1%. Фьючерс на S&P 500 торгуется в небольшом плюсе.
Открытие российского рынка акций ожидается в зеленой зоне, с разрывом вверх 
порядка 0,5%.
События на сегодня:
•  РФ: объем денежной базы
•  11:00 Великобритания: Halifax индекс стоимости жилья за февраль
•  16:30 США: уровень безработицы в феврале
•  17:40 США: индекс ожидаемых инфляционных циклов за февраль
•  18:00 США: заказы на товары длительного пользования в январе

Внешний фон негативен сегодня для акций распределительных компаний, в первую 
очередь непосредственно Холдинга МРСК и МРСК Центра. Ожидается снижение RAB 
тарифа в 13 регионах, среди которых находящаяся в зоне ответственности МРСК 
Центра Курская область в рамках сглаживания. Совокупное снижение доходов рас-
предкомпаний составит 25 млрд. руб.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 2 018 1.33%

Объем торгов РТС 411  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 2 078  млн. долл.
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Газпром приобрел лицензию на разработку крупного Ковыктинского месторождения, 

заплатив за него 22,3 млрд. руб. Таким образом концерн увеличил собственные запасы 

природного газа на 5,6%. Цена приобретения в 1,5 раза выше стартовой цены аукцио-

на, тем не менее, учитывая масштабы месторождения и то, скудность предложения на 

рынке, уплаченная сумма не

кажется столь высокой. Также накануне стало известно о переговорах, касающихся 

возможности старта совместных проектов не только Новатэка, но и Газпрома и фран-

цузского концерна Total. С учетом масштабов деятельности привлечение зарубежных 

соинвесторов может ускорить отдачу от амбициозных проектов.

Газпром

Чистая прибыль Сбербанка по итогам 2011 г. при базовом сценарии развития, предло-

женном менеджментом банка, составит 230-250 млрд. руб. В пессимистичном сценарии 

прогноз прибыли составляет 200-220 млрд. руб. Таким образом, госбанк планирует по-

лучить рекордную прибыль, по итогам года прирост может составить от 15% до 43%. 

Предыдущий прогноз прибыли банка, опубликованный в декабре 2010 г. предполагал 

получение дохода в 200 млрд. руб., то есть фактически соответствовал нижней границе 

нынешнего негативного сценария. В январе 2011 г. банк уже получил чистую прибыль 

по РСБУ в размере 26,7 млрд. руб., что в 2,3 раза больше, чем за аналогичный период 

2010 г. В результате, ожидания ме

неджмента Сбербанка выглядят вполне обоснованными, учитывая возможности интен-

сивного развития услуг и технологий в рамках существующей филиальной сети кре-

дитного учреждения. Другими словами, Сберу нет необходимости ввязываться в мно-

жественные сделки M&A, чтобы улучшить свои финансовые результаты. С нашей точки 

зрения, повышение эффективности действий менеджмента и есть главный драйвер 

роста бизнеса, то есть используя существующую филиальную сеть, высокое качество 

кредитного портфеля и возможности дешевого фондирования можно не прилагая чрез-

мерных усилий нарастить эффективность, используя как минимум эффект низкой базы 

технологичности госкорпорации.

Сбербанк

Совет директоров Группы ЛСР рекомендовал акционерам на годовом собрании 7 апреля 

принять решение о выплате дивидендов за 2010 г. в размере 15 рублей на обыкновен-

ную акцию. Реестр акционеров, имеющих право участвовать в собрании, закрывается 3 

марта. По итогам 2010 г. Группа ЛСР увеличила неконсолидированную чистую прибыль 

по РСБУ в 27,249 тыс. раз по срав-

нению с 2009 г. - до 5,89 млрд. руб. Уставный капитал компании разделен на 93,66 

млн. обыкновенных акций. Общие дивидендные выплаты могут составить 1,40 млрд. 

руб. или

24% от чистой прибыли. Предложенный советом директоров размер дивидендов пред-

полагает доходность в размере 1,2% на акцию.

Группа ЛСР

Руководство Северстали опубликовало результаты за IV кв. и 2010 г. Северсталь завер-

шило IV кв. 2010 г. с чистым убытком в $352 млн., то есть значительно хуже ожиданий 

инвесторов. В III кв. компания получила чистую прибыль в $368 млн. Чистый убыток по 

результатам IV кв. связан с корректировками от прекращенния деятельности сегмента 

Lucchini и ряда

выбывающих североамериканских активов компании (Severstal Sparrows Point, Severstal 

Warren, Severstal Wheeling и Mountain State Carbon, которые были классифицированы как 

активы для продажи). Тем не менее, EBITDA 

в IV кв. составила $899 млн., увеличившись на 6,4%. Выручка компании в IV кв. выросла 

на 7,5% - до $3,726 млрд. Рентабельность EBITDA Северстали составила в IV кв. увели-

чилась до 24,4% с 24,1% в III кв. Всего за 2010 г. компания получила чистый убыток 

в $577 млн., который также включает в себя убытки от прекращенной деятельности. 

Выручка

выросла на 42% - до $13,6 млрд., EBITDA - вдвое, до $3,3 млрд. Рентабельность по 

EBITDA за год составила 24% против 16,6% в 2009 г. Таким образом, результаты компа-

Северсталь
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нии, если не учитывать действие временных факторов, оказались лучше тех ожиданий, 

которые инвесторы закладывали в цену акций компании.Кроме того, компания огласила 

планы на 2011 г. относительно производственной программы своего золотодобываю-

щего дивизиона. Так в 2011 г. компания планирует произвести 840 тыс. унций (26,1 т.) 

золота.

Годовое собрание акционеров НОВАТЭКа состоится 28 апреля 2011 г.

Список лиц, имеющих право на участие в нем, будет составлен по состоянию на 22 

марта.

НОВАТЭК
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

03 марта 15:45 Еврозона: ключевая ставка ЕЦБ 
04 марта РФ: объем денежной базы
04 марта РусАл, ГМК Норильский никель: завершение срока действия оферты о выкупе у компании РусАл 20% акций 

ГМК за $12,8 млрд. 
04 марта США: безработица в феврале
04 марта США: объеме заказов промышленных предприятий в январе
04 марта 18:00 Канада: индекс деловой активности Ivey в феврале
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела                                                                       +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Прием он-лайн поручений                                                                   +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
Малый Толмачёвский пер., д. 10, офис 9
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Череповец
162600 Вологодская область, г. Череповец,
ул. Ленина, д. 53, 2 этаж, офис 11
+ 7 (8202) 55-44-91, + 7 (8202) 54-07-93 
cherepovets@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11
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