
ООО «ДОХОДНЫЙ ДОМ ИНВЕСТОРА» 
410012, г. Саратов, ул. Вольская, 70 
Телефон: (8452) 39-00-01 
www.ddinvest.ru / e-mail: analitika@ddinvest.ru 

Данный отчет не является средством принуждения к 
совершению сделок с ценными бумагами 

и  предоставляется только для ознакомления. 
Все права защищены. 

 
 

02.03.2011 

1 

СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 13:00 — обнародование значения индекса цен производителей (PPI) в Еврозоне за январь. 
 16:30 — публикация данных о занятости в производственном секторе США за февраль. 
 18:30 — Минэнерго США опубликует еженедельный доклад о запасах нефти, бензина и дистиллятов в 

стране. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера российский рынок акций подобрался к годовым максимумам, однако 
закрепиться на новых уровнях ему так и не удалось, чему способствовало нарастание напряженности на 
Ближнем Востоке. Индекс ММВБ по итогам дня упал на 1,09%, закрывшись на отметке 1758,44 пункта. 
Наиболее ликвидные акции также продемонстрировали негативную динамику котировок: «Газпром» (-
0,58%), «ЛУКОЙЛ» (-0,39%), «Норильский никель» (0,0%), «Северсталь» (-2,37%), «РусГидро» (-1,37%), 
«ВТБ» (-3,12%), «Сбербанк»-ао (-2,16%). Акции «Аэрофлота» выглядели лучше рынка, прибавив 1,67% на 
корпоративных новостях. 
 
Развитые рынки. На европейских площадках преобладали пессимистичные настроения на фоне 
усиления антиправительственных выступлений в Омане (крупнейший поставщик нефти на Ближнем 
Востоке, не входящий в ОПЕК). В итоге основные индексы закрылись в «красной зоне»: FTSE 100 (-0,97%), 
CAC 40 (-1,05%), DAX (-0,67%). Несмотря на позитивную макростатистику в США, негатив из 
ближневосточного региона вкупе с заявлениями главы ФРС Б. Бернанке о том, что рост цен на нефть 
может краткосрочно ускорить инфляцию, оказал давление и на американские рынки: Dow Jones (-1,38%), 
S&P 500 (-1,57%), NASDAQ (-1,61%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем умеренно-негативной 
динамики котировок по большинству ликвидных акций на ММВБ. Давление на рынок окажет падение 
американских и европейских фондовых индексов, а также снижение на азиатских площадках. С другой 
стороны, рост цен на нефть Brent не позволит акциям нефтегазовых компаний существенно снизиться на 
открытии. Цены на золото в Нью-Йорке вчера достигли исторического максимума, что может поддержать 
бумаги золотодобывающих компаний. Кроме того, фьючерсы на основные американские индексы утром 
торгуются в хорошем «плюсе», что свидетельствует скорее о позитивном настроении инвесторов. Не 
исключено, что в течение дня, при отсутствии нового негатива, рынок попытается обновить годовые 
вершины. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

ГАЗПРОМ 
Событие. «Газпром» стал победителем в аукционе по продаже имущественного комплекса «РУСИА 
Петролеум» (недропользователь Ковыктинского газоконденсатного месторождения с доказанными 
запасами около 2 трлн. куб. м). Договор между «Газпромом» и арбитражным управляющим будет подписан 
в течение 5 дней. 
 
Стартовая цена активов «РУСИА Петролеум» — 15,084 млрд. руб. — стала известна еще в декабре 
прошлого года. Сумма, которую предложил «Газпромом», существенно превышает ее и, по 
предварительным данным, составляет 17 млрд. руб. Исполнительный директор «РУСИА Петролеум» А. 
Сметанин вчера сообщил, что точная сумма будет объявлена сегодня. 
 
Наш комментарий. Ранее председатель правления «Газпрома» А. Миллер заявлял, что концерн не видит 
необходимости в разработке Ковыктинского ГКМ до 2018 года. Кроме того, несколько источников на рынке 
сообщали, что покупка месторождения неприоритетна для «Газпрома», и данный актив будет приобретен 
«НОВАТЭКом». Однако независимый производитель от покупки Ковыкты отказался. 
 
На сегодняшний день сроки оплаты и ввода месторождения в промышленную эксплуатацию неизвестны. В 
связи с этим мы полагаем, что новость о победе «Газпрома» в аукционе не окажет существенного влияния 
на котировки его акций в краткосрочном периоде. 
 

Источник информации: Интерфакс. 

АЭРОФЛОТ 
Событие. Вчера «Аэрофлот» обнародовал операционные показатели за январь 2011 года. Так, количество 
перевезенных пассажиров увеличилось на 16,3% и составило 912,7 тыс. чел. При этом объем 
пассажироперевозок на международных воздушных линиях возрос на 20,2% — до 610,5 тыс. чел. На 
внутренних линиях перевезено 302,2 тыс. пассажиров, что на 9,2% больше уровня января 2010 года. 
 
Пассажирооборот «Аэрофлота» в январе увеличился на 19,2% в годовом выражении и составил 2,895 
млрд. пасс.-км. Львиная доля в данном показателе приходится на международные линии, 
пассажирооборот по которым достиг 2,132 млрд. пасс.-км, увеличившись на 24,1%. Пассажирооборот на 
внутренних линиях составил 762,5 млн. пасс.-км, что на 7,5% больше, чем годом ранее. 
 
Наш комментарий. Мы позитивно оцениваем обнародованные производственные показатели 
«Аэрофлота», свидетельствующие о продолжении тенденции их устойчивого роста. В целом увеличение 
объема пассажироперевозок и пассажирооборота является ожидаемым событием, однако с учетом 
текущей рыночной ситуации его значимость для инвесторов существенно возрастает. Поэтому в ходе 
вчерашних торгов на ММВБ акции «Аэрофлота» выглядели лучше рынка, прибавив 1,67%. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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ТНК-BP 
Событие. Вчера «ТНК-BP» обнародовала консолидированную финансовую отчетность по US GAAP за 
2010 год. Чистая прибыль компании за указанный период составила 5,82 млрд. долл., что на 17% больше, 
чем годом ранее. Чистая прибыль «ТНК-BP» за IV квартал составила 1,93 млрд. долл., превысив уровень 
аналогичного периода 2010 года на треть. 
 
Выручка «ТНК-BP» за 2010 год возросла на 28,5% и составила 44,65 млрд. долл. Показатель EBITDA 
увеличился на 15% — до 10,4 млрд. долл. Компания объясняет его рост увеличением выручки, частично 
скомпенсированным ростом пошлин, налогов и расходов, а также отрицательным сравнительным 
эффектом прибыли от выбытия нефтесервисных активов в 2009 году. 
 
Операционный денежный поток «ТНК-BP» за 2010 год составил 9,7 млрд. долл., что на 47% больше 
предыдущего года. Сумма органических капвложений в прошлом году составила 4,1 млрд. долл. Чистый 
долг компании сократился до 1,3 млрд. долл. 
 
Объем суточной добычи нефти и газа компании в 2010 году вырос на 3,1% по сравнению с 2009 годом (без 
учета «Славнефти») — до 1,742 млн. барр. н. э. В 2011 году компания ожидает роста добычи на уровне 
1,7%. 
 
Наш комментарий. Опубликованные данные финансовой отчетности «ТНК-BP» за 2010 год в целом 
являются позитивными, хотя не преподнесли особых сюрпризов для участников рынка. Достаточно 
сдержанная реакция инвесторов на данную информацию во многом обусловлена неопределенностью в 
отношении выплаты дивидендов за IV квартал 2010 года (по причине конфликта основных акционеров 
компании). По нашему мнению, до обнародования окончательного решения данный фактор продолжит 
сдерживать рост котировок акций «ТНК-BP», несмотря на существенное повышение мировых цен на 
нефть. По словам финансового директора компании Дж. Мьюира, вопрос о выплате дивидендов за 
указанный период не решен. 

 
Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 01.03.11 12 058,02 -168,32  -1,38  Brent 01.03.11 115,42 3,62  3,24  
S&P 500 (США) 01.03.11 1 306,33 -20,89  -1,57  Urals 01.03.11 114,45 4,77  4,35  
NASDAQ (США) 01.03.11 2 737,41 -44,86  -1,61  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 01.03.11 5 935,76 -58,25  -0,97  Золото 01.03.11 1 420,75 9,75  0,69  
CAC 40 (Франция) 01.03.11 4 067,15 -43,20  -1,05  Платина 01.03.11 1 828,00 24,00  1,33  
DAX (Германия) 01.03.11 7 223,30 -49,02  -0,67  Серебро 01.03.11 34,37 0,88  2,63  
Nikkei 225 (Япония) 01.03.11 10 754,03 129,94  1,22  Палладий 01.03.11 812,00 22,00  2,78  

Рынки стран БРИК Алюминий 01.03.11 2 586,00 49,50  1,95  
ММВБ 01.03.11 1 758,44 -19,40  -1,09  Медь 01.03.11 9 915,0 51,50  0,52  
РТС (основная сессия) 01.03.11 1 962,66 -7,25  -0,37  Никель 01.03.11 28 886 34,00  0,12  
РТС (вечерняя сессия) 01.03.11 1 957,38 -5,28  -0,27  Цинк 01.03.11 2 495,5 14,00  0,56  
Bovespa (Бразилия) 01.03.11 66 242,63 -1 140,59  -1,69  
BSE Sensex 30 (Индия) 01.03.11 18 446,50 623,10  3,50  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 01.03.11 2 918,92 13,87  0,48  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 01.03.11 Изменение 

Merival (Аргентина) 01.03.11 3 426,86 -28,79  -0,83  MOSPRIME O/N (1 день) 3,26 -0,05  
Bolsa (Мексика) 01.03.11 36 768,09 -251,61  -0,68  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,30 0,00  
Kospi (Юж. Корея) 28.02.11 1 939,30 -24,13  -1,23  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,50 -0,01  
Hang Seng (Гонконг) 01.03.11 23 396,42 58,40  0,25  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,00 -0,01  
Straits Times (Сингапур) 01.03.11 3 067,60 57,09  1,90  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,33 -0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 02.03.11 

Газпром (OTC) 01.03.11 29,17 -0,51  4 209,71 0,11  USD/RUR 28,7569 
Газпром нефть (OTC) 01.03.11 26,53 -2,28  5 152,58 0,72  EUR/RUR 39,7219 
ЛУКОЙЛ (OTC) 01.03.11 70,80 -0,55  1 2 035,99 0,30  EUR/USD 1,3813 
Роснефть (LSE)* 01.03.11 9,37 -0,74  1 269,45 0,39   
Сургутнефтегаз (OTC) 01.03.11 11,72 -0,26  10 33,70 1,61  
ГМК НорНикель (OTC) 01.03.11 24,28 0,12  0,1 6 982,18 -0,55  
Мечел (NYSE) 01.03.11 29,46 -3,19  1 847,18 -4,23  
ММК (LSE)* 01.03.11 14,18 -1,87  13 31,37 0,21  
Северсталь (LSE)* 01.03.11 18,72 -1,84  1 538,33 0,43  
РусГидро (LSE) 01.03.11 5,07 -1,07  100 1,46 -0,09  
ВТБ (LSE)* 01.03.11 6,78 -2,24  2000 0,10 -0,60  
МТС (NYSE) 01.03.11 18,48 -1,86  2 265,71 7,75  
Ростелеком (OTC) 28.02.11 32,70 3,48  6 156,73 -2,17   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 01.03.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 209,48  -0,58  208,25  214,90  21 129 297 029  79 972  
Газпром нефть ао 151,49  -2,98  147,51  158,00  170 092 591  2 204  
ЛУКОЙЛ ао 2 030,00  -0,39  2 017,50  2 055,30  3 643 550 457  31 669  
НОВАТЭК ао 364,00  -5,45  355,01  384,83  310 224 486  2 829  
Роснефть ао 268,40  -1,21  266,70  274,24  4 295 181 011  29 410  
Сургутнефтегаз ао 33,168  -0,19  32,702  33,533  751 474 961  14 747  
Сургутнефтегаз ап 16,700  -2,33  16,650  17,139  299 757 151  3 525  
Татнефть ао 172,52  -0,84  171,38  175,80  178 761 619  3 238  
Татнефть ап 103,35  1,12  103,00  103,89  23 610 772  181  
Транснефть ап 40 210,00  0,00  40 100,00  41 380,00  550 984 142  2 782  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 021,00  0,00  6 975,00  7 167,00  5 595 495 877  31 780  
Мечел ао 884,60  -2,58  876,50  915,00  177 254 082  2 006  
ММК ао 31,300  -2,53  31,118  32,490  66 504 438  1 452  
НЛМК ао 131,89  0,30  131,27  134,00  85 069 437  2 395  
Полиметалл ао 546,00  -0,73  543,20  559,00  154 913 793  1 239  
Полюс Золото ао 1 685,80  -0,43  1 680,10  1 705,00  173 871 372  3 454  
Северсталь ао 536,00  -2,37  534,00  552,80  1 107 418 093  9 269  

Угольный сектор 
Белон ао 24,493  -0,39  24,300  24,850  6 588 327  146  
Распадская ао 224,22  -0,12  219,22  227,00  51 871 996  1 176  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0425  -1,62  0,0423  0,0435  269 506 801  2 571  
Мосэнерго ао 3,0155  -0,48  3,0008  3,0590  28 133 705  594  
РусГидро ао 1,4578  -1,37  1,4560  1,4850  507 626 489  6 189  
ФСК ЕЭС ао 0,41200  -2,14  0,40906  0,42300  673 980 554  5 116  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,09804  -3,12  0,09761  0,10174  4 883 136 752  29 922  
Сбербанк ао 99,89  -2,16  99,62  103,00  19 718 048 236  81 780  
Сбербанк ап 69,85  -1,20  69,75  71,32  1 994 919 473  12 321  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 246,60  -0,26  245,91  249,06  437 534 518  3 147  
Ростелеком ао 160,20  3,32  155,01  160,50  190 335 069  3 358  
Ростелеком ап 88,30  -0,79  87,51  90,00  77 209 437  1 211  
Уралсвязьинформ ао 1,5370  -0,97  1,5163  1,5700  134 138 876  1 927  
Уралсвязьинформ ап 1,1850  -0,42  1,1806  1,2121  6 432 826  86  

Прочее 
Аэрофлот ао 74,40  1,67  72,99  74,88  105 214 821  921  
Уралкалий ао 240,00  2,56  231,86  242,84  1 219 717 204  14 204  
 


