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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 08:05 — исследовательская организация GfK обнародует значение индекса доверия потребителей к 

экономике Великобритании за февраль. 
 13:00 — обнародование значения индекса потребительских цен (CPI) в Еврозоне за январь. 
 16:30 — обнародование данных об изменении доходов и расходов населения США за январь. 
 17:45 — публикация значения индекса производственной активности Чикаго за февраль. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. В пятницу на российском рынке преобладали позитивные настроения: индекс 
ММВБ прибавил 1,90%. Наверх «отскочили» акции компаний электроэнергетики, металлургии и других 
секторов, демонстрировавших существенное снижение накануне. Среди наиболее ликвидных акций 
наблюдалась позитивная динамика: «Газпром» (+0,60%), «ЛУКОЙЛ» (+0,65%), «Норильский никель» 
(+4,22%), «Северсталь» (+5,17%), «РусГидро» (+1,31%), «ВТБ» (+3,90%), «Сбербанк»-ао (+3,23%). 
 
Развитые рынки. Европейские площадки завершили день ростом на фоне ослабления опасений 
относительно ситуации в Ливии и сильной корпоративной отчетности: FTSE 100 (+1,37%), CAC 40 
(+1,51%), DAX (+0,77%). Поддержку американскому рынку оказали также позитивные статданные о 
потребительском доверии за февраль: Dow Jones (+0,51%), S&P 500 (+1,06%), NASDAQ (+1,58%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем умеренно-позитивной 
динамики котировок большинства ликвидных акций на ММВБ. Внешний фон в начале торгов позитивный: 
азиатские рынки торгуются в «зеленой зоне», фьючерсы на основные индексы США в небольшом 
«плюсе», цены на нефть также демонстрируют слабый рост и находятся выше 113 долл./барр. В первые 
часы торгов поддержку рынку окажет рост на американских и европейских площадках в пятницу и 
отсутствие нового негатива из стран Ближнего Востока и севера Африки. 
 
В течение дня особый интерес у инвесторов вызовут данные о доходах и расходах населения за январь, 
которые, как ожидается, увеличились соответственно на 0,1% и 0,4% Индекс деловой активности Чикаго, 
согласно прогнозу, упал в феврале до 68 пунктов с 68,8 пункта месяцем ранее. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

СТАВКА РЕФИНАНСИРОВАНИЯ 
Событие. В пятницу совет директоров Банка России принял решение повысить с сегодняшнего дня ставку 
рефинансирования и процентные ставки по отдельным операциям на 0,25 процентного пункта. Ставка 
рефинансирования увеличена до 8,0% годовых, а фиксированная ставка по операциям прямого РЕПО 
сроком на 1 день (важнейший индикатор денежного рынка), сохранена на уровне 6,75% годовых. 
 
Кроме того, начиная с 1 марта 2011 года будет увеличен норматив обязательных резервов по 
обязательствам кредитных организаций перед юридическими лицами-нерезидентами в валюте РФ и 
иностранной валюте – с 3,5 до 4,5%. Норматив обязательных резервов по обязательствам перед 
физлицами и иным обязательствам возрастет с 3,0 до 3,5%. 
 
Наш комментарий. Данная новость в целом является нейтральной для российского рынка акций, 
поскольку решение, принятое ЦБ РФ, ожидалось инвесторами на фоне значительного ускорения инфляции 
в стране, начавшегося еще во II полугодии 2010 года. Что касается действенности указанных мер, то, 
принимая во внимание их масштаб, мы считаем, что они носят скорее символический характер и не окажут 
значительного влияния на ситуацию с инфляцией. 
 
В своем заявлении регулятор отмечает, что в последние месяцы повышение темпов роста цен 
наблюдается не только в сегменте продуктов питания, но и в сегменте непродовольственных товаров. 
Данная тенденция несет в себе значительные риски дальнейшего ускорения инфляции, что создаст 
дополнительные предпосылки для новых шагов Банка России по ужесточению денежно-кредитной 
политики в ближайшее время. 
 
Следующее заседание совета директоров ЦБ РФ, на котором будут рассмотрены вопросы процентной 
политики, предполагается провести в следующем месяце. Вполне вероятно, что на нем руководство 
Центробанка примет новые меры по борьбе с инфляцией, однако повторное повышение ставки 
рефинансирования в марте маловероятно с учетом замедления недельных темпов ее роста в феврале. 
 

Источник информации: Департамент внешних и общественных связей Банка России. 

ГАЗПРОМ 
Событие. По данным итальянского национального газотранспортного оператора Snam Rete Gas, поставки 
российского газа в Италию с начала прошлой недели выросли на треть на фоне полного прекращения 
поставок «голубого топлива» из Ливии. 
 
С 22 февраля объем суточных поставок газа по газопроводу TAG (приходит на север Италии через 
Австрию) начал расти и к 24 февраля достиг 86,1 млн. куб. м. Ранее данный показатель стабильно 
держался на уровне 63-65 млн. куб. м в будни и 54-55 млн. куб. м в выходные дни. Одновременно поставки 
газа по магистрали Greenstream, которая приходит на Сицилию из Ливии по дну Средиземного моря с 
понедельника начали падать и 23 февраля полностью прекратились. Ранее объем суточных поставок по 
данному газопроводу стабильно держался на уровне 25-26 млн. куб. м. 
 
Наш комментарий. По газопроводу TAG транспортируется преимущественно российский газ, поэтому 
наращивание объема поставок «голубого топлива» по нему происходит за счет газа российской 
монополии. Однако для «Газпрома» данная новость является скорее нейтральной, поскольку поставки газа 
из России в Италию осуществляются по контрактам take-or-pay, которые предполагают, в частности, оплату 
невыбранных объемов газа. 
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Невыборка по контрактам Eni с «Газпромом» в 2009 году составила 3,3 млрд. куб., а в 2010 году — 8,9 
млрд. куб. м. Если поставки газа из Ливии не возобновятся до конца 2011 года, Италия недополучит около 
8 млрд. куб. м. Прекращение поставок ливийского газа позволит Eni сократить объем предварительно 
оплаченного, но не выбранного российского газа, однако не приведет к превышению законтрактованных 
объемов. 
 
Сообщение о полном прекращении поставок газа из Ливии в Италию важно, в первую очередь, с точки 
зрения возможной реализации рисков сокращения объемов поставок энергоносителей из данной страны 
на мировые рынки. 
 

Источник информации: Интерфакс. 

НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ, РУСАЛ 
Событие. Вчера суд Невиса отменил обеспечительную меру, полученную «РусАлом» 3 февраля 2011 года, 
запрещавшую Corbiere и Raleigh (оффшорные компании «Норильского никеля») осуществлять любые 
операции с акциями ГМК. 
 
Из сообщения алюминиевой компании следует, что заседание суда по данному вопросу было назначено у 
судьи, который вынес обеспечительную меру, на 2 марта 2011 года. Однако без объяснений и надлежащего 
уведомления оно было проведено другим судьей 25, 26 и 27 февраля. При этом английский баррсистер 
«РусАла» не был уведомлен заранее, поэтому заседание проходило без его присутствия. Компания 
отмечает, что будет использовать все законные средства, в том числе апелляционное обжалование, как 
только получит письменное решение судьи. 
 
Наш комментарий. Изменение сроков рассмотрения дела по указанному вопросу без должного 
уведомления «РусАла» лишь обострит конфликт между основными акционерами «Норильского никеля». 
Вполне вероятно, что данное событие может нарушить ход переговоров по продаже ГМК 20% его акций, 
принадлежащих «РусАлу». В связи с этим мы считаем новость умеренно-негативной для котировок акций 
обеих компаний. 

 
Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 25.02.11 12 130,45 62,15  0,51  Brent 25.02.11 112,14 0,78  0,70  
S&P 500 (США) 25.02.11 1 319,88 13,78  1,06  Urals 25.02.11 110,02 1,14  1,05  
NASDAQ (США) 25.02.11 2 781,05 43,15  1,58  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 25.02.11 6 001,20 81,22  1,37  Золото 25.02.11 1 402,50 -9,00  -0,64  
CAC 40 (Франция) 25.02.11 4 070,38 60,74  1,51  Платина 25.02.11 1 791,00 19,00  1,07  
DAX (Германия) 25.02.11 7 185,17 54,67  0,77  Серебро 25.02.11 32,54 -0,74  -2,22  
Nikkei 225 (Япония) 25.02.11 10 526,76 74,05  0,71  Палладий 25.02.11 785,00 15,00  1,95  

Рынки стран БРИК Алюминий 25.02.11 2 534,00 38,00  1,52  
ММВБ 25.02.11 1 747,72 32,52  1,90  Медь 25.02.11 9 706,0 260,00  2,75  
РТС (основная сессия) 25.02.11 1 932,82 31,68  1,67  Никель 25.02.11 27 741 50,00  0,18  
РТС (вечерняя сессия) 25.02.11 1 933,66 0,84  0,04  Цинк 25.02.11 2 473,0 42,00  1,73  
Bovespa (Бразилия) 25.02.11 66 902,53 -46,46  -0,07  
BSE Sensex 30 (Индия) 25.02.11 17 700,91 68,50  0,39  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 25.02.11 2 878,57 -0,04  -0,00  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 25.02.11 Изменение 

Merival (Аргентина) 25.02.11 3 435,44 52,73  1,56  MOSPRIME O/N (1 день) 3,01 0,05  
Bolsa (Мексика) 25.02.11 36 880,20 433,64  1,19  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,21 0,04  
Kospi (Юж. Корея) 25.02.11 1 963,43 13,55  0,69  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,50 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 25.02.11 23 012,37 411,33  1,82  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,00 0,00  
Straits Times (Сингапур) 25.02.11 3 025,16 52,08  1,75  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,34 0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 26.02.11 

Газпром (OTC) 25.02.11 28,97 1,44  4 209,60 0,14  USD/RUR 28,9405 
Газпром нефть (OTC) 25.02.11 26,70 0,45  5 154,54 0,60  EUR/RUR 40,0073 
ЛУКОЙЛ (OTC) 25.02.11 69,40 0,78  1 2 008,47 0,12  EUR/USD 1,3824 
Роснефть (LSE)* 25.02.11 9,42 -0,89  1 272,47 0,11   
Сургутнефтегаз (OTC) 25.02.11 11,49 0,35  10 33,25 0,53  
ГМК НорНикель (OTC) 25.02.11 23,49 3,48  0,1 6 798,12 -0,87  
Мечел (NYSE) 25.02.11 29,59 3,07  1 856,35 -4,85  
ММК (LSE)* 25.02.11 13,80 3,76  13 30,72 -1,75  
Северсталь (LSE)* 25.02.11 18,15 4,85  1 525,27 -0,71  
РусГидро (LSE) 25.02.11 5,05 1,10  100 1,46 -0,58  
ВТБ (LSE)* 25.02.11 6,72 2,99  2000 0,10 -1,38  
МТС (NYSE) 25.02.11 18,59 0,43  2 269,00 7,82  
Ростелеком (OTC) 25.02.11 31,60 0,32  6 152,42 -0,70   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 25.02.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 209,30  0,60  205,11  211,25  19 203 310 587  90 544  
Газпром нефть ао 153,62  -0,93  150,00  156,00  305 730 126  3 987  
ЛУКОЙЛ ао 2 006,01  0,65  1 975,29  2 007,00  4 441 615 539  36 342  
НОВАТЭК ао 356,00  5,79  336,56  357,00  251 377 849  2 614  
Роснефть ао 272,17  -0,75  269,86  275,00  3 255 783 546  28 550  
Сургутнефтегаз ао 33,077  0,22  32,820  33,200  911 650 053  11 424  
Сургутнефтегаз ап 16,770  0,44  16,571  16,847  192 948 911  3 410  
Татнефть ао 172,25  -0,73  170,08  174,99  213 312 264  4 491  
Татнефть ап 102,29  -0,19  101,20  103,67  12 701 351  357  
Транснефть ап 39 950,00  2,96  38 713,70  39 975,00  742 149 276  2 840  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 857,76  4,22  6 596,01  6 865,00  4 517 497 546  31 437  
Мечел ао 900,00  3,69  871,00  900,00  51 248 660  1 376  
ММК ао 31,269  3,88  30,002  31,379  155 490 585  2 410  
НЛМК ао 128,10  5,74  121,63  128,55  193 723 355  2 138  
Полиметалл ао 542,36  -2,80  536,66  557,87  68 086 790  1 794  
Полюс Золото ао 1 692,00  -0,94  1 671,00  1 722,39  182 525 644  4 393  
Северсталь ао 529,00  5,17  508,00  529,00  977 843 755  16 617  

Угольный сектор 
Белон ао 24,75  1,39  24,43  25,01  3 774 800  646  
Распадская ао 226,40  2,68  219,89  226,90  89 030 854  719  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0423  1,68  0,0417  0,0428  513 892 219  5 259  
Мосэнерго ао 2,983  0,95  2,955  2,990  50 597 171  1 068  
РусГидро ао 1,470  1,31  1,441  1,483  811 614 418  9 907  
ФСК ЕЭС ао 0,398  2,58  0,389  0,399  685 428 071  6 068  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,0986  3,90  0,0955  0,0989  4 512 649 589  33 221  
Сбербанк ао 100,34  3,23  97,54  100,39  17 140 597 739  104 896  
Сбербанк ап 69,24  3,10  67,70  69,34  1 977 111 152  24 155  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 249,49  0,95  247,16  251,25  479 199 080  4 419  
Ростелеком ао 153,50  4,42  147,00  155,82  247 605 505  5 875  
Ростелеком ап 89,14  3,65  85,50  89,22  264 555 504  4 657  
Уралсвязьинформ ао 1,502  2,46  1,470  1,504  130 214 056  1 685  
Уралсвязьинформ ап 1,157  2,75  1,127  1,157  2 207 601  119  

Прочее 
Аэрофлот ао 71,25  1,79  68,62  71,58  194 590 595  2 541  
Уралкалий ао 232,35  9,09  213,50  233,95  1 570 012 295  18 854  
 


