
ООО «ДОХОДНЫЙ ДОМ ИНВЕСТОРА» 
410012, г. Саратов, ул. Вольская, 70 
Телефон: (8452) 39-00-01 
www.ddinvest.ru / e-mail: analitika@ddinvest.ru 

Данный отчет не является средством принуждения к 
совершению сделок с ценными бумагами 

и  предоставляется только для ознакомления. 
Все права защищены. 

 
 

25.02.2011 

1 

СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 Совет директоров «ТНК-ВР» на внеочередном заседании примет решение о сделке ВР с «Роснефтью», 

а также о необходимости выплаты дивидендов за IV квартал 2010 года. 
 10:45 — обнародование данных о потребительских расходах во Франции за январь. 
 12:30 — обнародование предварительной оценки ВВП Великобритании за IV квартал 2010 года. 
 16:30 — обнародование предварительной оценки ВВП США за IV квартал 2010 года. 
 17:55 — Университет Мичигана опубликует значение индекса доверия потребителей к экономике США 

за февраль. 
 21:30 – глава ФРБ Ричмонда Дж. Лэкер выступит с докладом о банковских стресс-тестах. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера на российском рынке преобладали смешанные настроения. Эскалация 
напряженности в Ливии, толкавшая вверх цены на нефть и драгметаллы, способствовала росту в акциях 
компаний нефтегазового и золотодобывающего секторов. В остальных секторах наблюдалась негативная 
динамика котировок. По итогам дня индекс ММВБ прибавил 0,84%, достигнув 1715,20 пункта. Среди 
«фишек» в лидерах роста выступили бумаги нефтегазовых компаний, в лидерах падения – акции компаний 
цветной и черной металлургии: «Газпром» (+5,18%), «ЛУКОЙЛ» (+2,26%), «Норильский никель» (-3,03%), 
«Северсталь» (-3,64%), «РусГидро» (+1,26%), «ВТБ» (-0,42%), «Сбербанк»-ао (-1,33%). 
 
Развитые рынки. Европейские площадки завершили день снижением основных индексов на фоне скачка 
цен на энергоносители: FTSE 100 (-0,06%), CAC 40 (-0,09%), DAX (-0,89%). В США ключевые индексы, 
напротив, показали разнонаправленную динамику (частично негатив из Ливии был нивелирован данными с 
рынка труда и локальным снижением цен на нефть внутри дня): Dow Jones (-0,31%), S&P 500 (-0,10%), 
NASDAQ (+0,55%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем умеренно-позитивной 
динамики котировок большинства ликвидных акций на ММВБ. Мы ожидаем продолжения роста котировок 
акций нефтяных и золотодобывающих компаний на фоне высоких цен на нефть и драгметаллы. Также 
возможен «отскок» наверх в бумагах металлургических и электроэнергетических компаний после 
существенного падения в последние дни. Тем не менее, высокая волатильность на рынке сохранится 
ввиду неопределенности дальнейшего развития ситуации в Ливии и Саудовской Аравии. 
 
В течение дня будет обнародована макростатистика в Еврозоне и США, которая может повлиять на 
настроения инвесторов во второй половине дня. Согласно прогнозу, оценка ВВП США за IV квартал 2010 
года будет пересмотрена в сторону повышения – с 3,2% до 3,3%. Пересмотр индекса PCE, 
отслеживаемого ФРС при оценке рисков инфляции, не ожидается. Индекс потребительского доверия в 
США (Мичиганский университет), согласно прогнозу, упал в феврале до 75,4 пункта с 74,5 пункта месяцем 
ранее. Предварительно значение показателя составляло 75,1 пункта. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

ЛУКОЙЛ 
Событие. Вчера консорциум в составе «ЛУКОЙЛ Оверсиз» и Vanco International подписали с 
Национальным агентством по минеральным ресурсам Румынии концессионные соглашения на разведку и 
разработку двух блоков в румынском секторе Черного моря — Эст Рапсодия (Rapsodia) и Трайдент 
(Trident). Из сообщения «ЛУКОЙЛа» следует, что его дочерней структуре принадлежит 80% участия в 
консорциуме, Vanco International — 20%. 
 
Другой новостью стали обнародованные данные аудита запасов «ЛУКОЙЛа», проведенного компанией 
Miller and Lents в соответствии со стандартами SEC по состоянию на 31 декабря 2010 года. Доказанные 
запасы группы составили 17,3 млрд. барр. н.э., в том числе 13,3 млрд. барр. нефти и 23,6 трлн. куб. футов 
газа. 
 
Наш комментарий. Консорциум в составе «ЛУКОЙЛ Оверсиз» и Vanco International получил право на 
реализацию проектов на румынской территории Черного моря по итогам тендера, состоявшегося летом 
2010 года. В связи с этим сообщение о подписании концессионных соглашений с ведомственной 
структурой Румынии является ожидаемым событием. 
 
Что касается итогов аудита запасов, то по сравнению с данными на 1 января 2010 года доказанные запасы 
углеводородов снизились на 1,1%, в том числе по нефти сокращение составило 2,9%, однако запасы газа 
возросли на 3,0%. С учетом того, что объем добычи нефти в 2010 году составил около 700,8 млн. барр., 
коэффициент замещения составил лишь 43%. Сокращение доказанных запасов нефти является 
умеренно-негативным событием для котировок акций «ЛУКОЙЛа», однако в текущих рыночных условиях, 
при существенном росте мировых цен на нефть, данная новость будет проигнорирована инвесторами. 
 

Источник информации: Интерфакс. 

ПОЛИМЕТАЛЛ 
Событие. Вчера из сообщения «Полиметалла» стало известно, что компания приобретает у Olsen 
Business Limited 100% акций ее дочерней структуры, владеющей лицензией на месторождение золота 
Кутын в Хабаровском крае. Оплата сделки будет осуществлена акциями российской компании в 
количестве 3,5 млн. штук. Исходя из текущих рыночных котировок GDR «Полиметалла» на LSE и около 2 
млн. долга поглощаемой компании, сумма сделки составляет порядка 67 млн. долл. 
 
Неаудированная внутренняя оценка запасов месторождения, проведенная по кодексу JORC в 2004 году, 
свидетельствует о наличии на Кутыне 1,2 млн. тройских унций (37,3 тонны) золота в 12,7 млн. тонн руды. 
Среднее содержание драгметалла в руде составляет 3 грамма на тонну, бортовое содержание — 0,5 
грамма на тонну. 
 
Наш комментарий. Наращивание запасов золота является позитивным событием в деятельности 
«Полиметалла» в долгосрочной перспективе, особенно в свете существенного роста мировых цен на этот 
металл в последние годы. Однако в краткосрочном периоде, несмотря на ралли на рынке золота, рост 
котировок акций «Полиметалла» может быть ограничен опасениями инвесторов относительно возможной 
продажи «в рынок» 0,88% акций компании, которые получит  Olsen Business Limited по итогам сделки. 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 24.02.11 12 068,30 -37,48  -0,31  Brent 24.02.11 111,36 0,11  0,10  
S&P 500 (США) 24.02.11 1 306,10 -1,30  -0,10  Urals 24.02.11 108,88 -0,83  -0,76  
NASDAQ (США) 24.02.11 2 737,90 14,91  0,55  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 24.02.11 5 919,98 -3,52  -0,06  Золото 24.02.11 1 411,50 2,25  0,16  
CAC 40 (Франция) 24.02.11 4 009,64 -3,48  -0,09  Платина 24.02.11 1 772,00 -22,00  -1,23  
DAX (Германия) 24.02.11 7 130,50 -64,10  -0,89  Серебро 24.02.11 33,28 -0,01  -0,03  
Nikkei 225 (Япония) 24.02.11 10 452,71 -126,39  -1,19  Палладий 24.02.11 770,00 -39,00  -4,82  

Рынки стран БРИК Алюминий 24.02.11 2 496,00 3,50  0,14  
ММВБ 24.02.11 1 715,20 14,22  0,84  Медь 24.02.11 9 446,0 -54,00  -0,57  
РТС (основная сессия) 24.02.11 1 901,14 26,38  1,41  Никель 24.02.11 27 691 -615,00  -2,17  
РТС (вечерняя сессия) 24.02.11 1 902,93 1,79  0,09  Цинк 24.02.11 2 431,0 -22,50  -0,92  
Bovespa (Бразилия) 24.02.11 66 948,99 38,99  0,06  
BSE Sensex 30 (Индия) 24.02.11 17 632,41 -545,92  -3,00  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 24.02.11 2 878,60 23,08  0,81  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 23.02.11 Изменение 

Merival (Аргентина) 24.02.11 3 382,71 -46,37  -1,35  MOSPRIME O/N (1 день) 2,96 0,01  
Bolsa (Мексика) 24.02.11 36 446,56 -17,51  -0,05  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,17 -0,01  
Kospi (Юж. Корея) 24.02.11 1 949,88 -11,75  -0,60  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,50 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 24.02.11 22 601,04 -305,86  -1,34  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,00 0,00  
Straits Times (Сингапур) 24.02.11 2 973,08 -28,77  -0,96  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,33 0,00  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 25.02.11 

Газпром (OTC) 24.02.11 28,56 2,73  4 208,21 0,08  USD/RUR 29,1611 
Газпром нефть (OTC) 24.02.11 26,58 1,84  5 155,02 -0,03  EUR/RUR 40,0294 
ЛУКОЙЛ (OTC) 24.02.11 68,86 1,89  1 2 008,03 0,75  EUR/USD 1,3727 
Роснефть (LSE)* 24.02.11 9,50 2,70  1 277,03 1,02   
Сургутнефтегаз (OTC) 24.02.11 11,45 4,09  10 33,39 1,16  
ГМК НорНикель (OTC) 24.02.11 22,70 0,67  0,1 6 619,57 0,60  
Мечел (NYSE) 24.02.11 28,71 0,21  1 837,22 -3,55  
ММК (LSE)* 24.02.11 13,30 -0,75  13 29,83 -0,88  
Северсталь (LSE)* 24.02.11 17,31 -0,52  1 504,78 0,35  
РусГидро (LSE) 24.02.11 5,00 1,94  100 1,46 0,39  
ВТБ (LSE)* 24.02.11 6,53 1,79  2000 0,10 0,25  
МТС (NYSE) 24.02.11 18,51 -0,43  2 269,89 9,20  
Ростелеком (OTC) 24.02.11 31,50 1,61  6 153,10 4,15   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 



ООО «ДОХОДНЫЙ ДОМ ИНВЕСТОРА» 
410012, г. Саратов, ул. Вольская, 70 
Телефон: (8452) 39-00-01 
www.ddinvest.ru / e-mail: analitika@ddinvest.ru 

Данный отчет не является средством принуждения к 
совершению сделок с ценными бумагами 

и  предоставляется только для ознакомления. 
Все права защищены. 

 
 

25.02.2011 

4 

 

ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 24.02.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 208,05  5,18  199,27  209,30  30 241 339 451  126 893  
Газпром нефть ао 155,06  0,19  150,00  157,01  535 426 382  8 075  
ЛУКОЙЛ ао 1 993,00  2,26  1 955,56  2 019,18  8 679 710 786  54 535  
НОВАТЭК ао 336,50  1,05  325,10  339,00  223 360 359  1 898  
Роснефть ао 274,22  3,48  266,16  275,20  5 988 211 552  44 466  
Сургутнефтегаз ао 33,006  3,28  31,770  33,241  1 307 908 498  21 726  
Сургутнефтегаз ап 16,696  1,45  16,380  16,850  478 845 845  6 086  
Татнефть ао 173,51  0,29  172,02  175,44  408 990 659  7 772  
Татнефть ап 102,48  1,49  100,03  103,40  40 516 004  663  
Транснефть ап 38 800,00  -1,02  38 520,69  39 489,00  492 499 419  2 843  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 579,96  -3,03  6 511,25  6 699,99  4 480 529 391  34 588  
Мечел ао 868,00  -3,88  856,00  887,00  123 455 908  1 559  
ММК ао 30,100  -4,38  29,888  31,355  124 727 014  2 068  
НЛМК ао 121,15  -3,92  120,01  125,81  112 534 453  2 631  
Полиметалл ао 557,97  3,02  541,00  569,89  338 419 286  8 779  
Полюс Золото ао 1 708,02  2,28  1 681,00  1 729,94  659 318 681  7 835  
Северсталь ао 503,00  -3,64  498,03  516,93  1 130 844 292  19 324  

Угольный сектор 
Белон ао 24,41  -1,93  24,37  25,05  14 690 396  712  
Распадская ао 220,50  -2,11  216,11  224,90  132 575 216  867  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0416  -0,95  0,0412  0,0422  279 518 215  4 102  
Мосэнерго ао 2,955  -0,44  2,940  3,000  67 752 316  1 142  
РусГидро ао 1,451  1,26  1,411  1,455  898 119 695  9 200  
ФСК ЕЭС ао 0,388  -2,76  0,384  0,397  974 066 088  8 568  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,0949  -0,42  0,0926  0,0955  3 922 908 428  31 338  
Сбербанк ао 97,20  -1,33  95,50  98,14  24 398 120 030  133 908  
Сбербанк ап 67,16  -0,50  65,72  68,09  2 137 032 635  30 424  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 247,15  -1,73  246,50  250,99  270 876 498  4 190  
Ростелеком ао 147,00  -1,41  144,81  149,20  131 796 874  3 062  
Ростелеком ап 86,00  -1,26  85,95  88,31  168 028 125  2 292  
Уралсвязьинформ ао 1,466  -2,85  1,462  1,513  209 120 698  2 009  
Уралсвязьинформ ап 1,126  -4,41  1,122  1,180  4 212 641  249  

Прочее 
Аэрофлот ао 70,00  -0,43  66,78  70,58  169 956 649  4 184  
Уралкалий ао 212,98  -3,69  209,32  218,08  779 802 647  10 384  
 


