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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 «РусАл» рассмотрит оферту «Норильского никеля» на покупку 20% акций ГМК. 
 «Балтика» обнародует финансовую отчетность по МСФО за 2010 год. 
 Состоятся внеочередные собрания акционеров «Банка Москвы» и «Интер РАО ЕЭС». 
 12:00 — исследовательский институт Ifo опубликует значение индекса доверия к экономике Германии 

за февраль. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. В пятницу на российских площадках преобладали негативные настроения: по 
итогам торгов индекс ММВБ снизился на 0,17%. На фоне высоких цен на нефть лучше рынка выглядели 
бумаги нефтегазового сектора, при этом продолжились продажи в акциях компаний электроэнергетики. 
Среди «фишек» преобладала негативная динамика котировок: «Газпром» (+0,03%), «ЛУКОЙЛ» (+0,75%), 
«Норильский никель» (-1,70%), «Северсталь» (-0,17%), «РусГидро» (-2,27%), «ВТБ» (-1,54%), «Сбербанк»-
ао (-0,08%). 
 
Развитые рынки. Европейские индексы продемонстрировали смешанную динамику (негатив привнесло 
очередное повышение НБ Китая резервных требований к банкам): FTSE 100 (-0,07%), CAC 40 (+0,12%), 
DAX (+0,29%). Ключевые фондовые индексы США закрылись в «плюсе», несмотря на усиление 
нестабильности на Ближнем Востоке и ужесточении денежно-кредитной политики в Поднебесной: Dow 
Jones (+0,59%), S&P 500 (+0,19%), NASDAQ (+0,08%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня утром мы ожидаем разнонаправленной динамики котировок 
большинства ликвидных акций на ММВБ. Давление на рынок может оказать снижение производственной 
активности в Китае в феврале (предварительное значение индекса HSBC Holdings Plc и Markit снизилось 
до 51,5 с 54,5 пункта месяцем ранее). С другой стороны, поддержку российским акциям в первые часы 
торгов окажут высокие цены на нефть, превышающие отметку 103 долл./барр. на фоне беспорядков на 
Ближнем Востоке. 
 
В последнее время отечественный рынок акций слабо реагирует на динамику индексов развитых стран и 
макростатистику из-за рубежа. Поэтому в течение дня снижение котировок ликвидных акций может 
продолжиться, несмотря на в целом благоприятную конъюнктуру на рынках сырья и отсутствие явных 
негативных событий в мировой экономике. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ, РУСАЛ 
Событие. Сегодня комитет при совете директоров «РусАла» рассмотрит оферту «Норильского никеля» о 
продаже ГМК 20% ее акций за 12,8 млрд. долл. Ранее основной владелец и генеральный директор 
алюминиевой компании О. Дерипаска заявлял, что его не устраивает цена предложения. Между тем, М. 
Прохоров, владеющий около 17% акций «РусАла», заявил на минувшей неделе, что предложение выгодно 
и его следует принять. 
 
Наш комментарий. В настоящее время премия цены оферты к текущим рыночным котировкам акций 
«Норильского никеля» составляет около 46%. По нашему мнению, поддержку бумагам ГМК данный фактор 
сможет оказать лишь в случае появления хотя бы косвенных подтверждений того, что глава «РусАла» 
изменил свою позицию в данном вопросе. 
 
Мы полагаем, что в текущей ситуации, когда мировые цены на никель и медь находятся вблизи годовых 
максимумов, вероятность того, что сегодня комитет при совете директоров «РусАла» достигнет 
компромиссного решения, крайне мала. Однако оферта «Норильского никеля» действует до 4 марта, 
поэтому шансы на то, что она будет одобрена, еще сохраняются. 
 
Одобрение оферты ГМК интересно миноритарным акционерам и владельцам РДР «РусАла», поскольку в 
этом случае у алюминиевой компании появится возможность значительно снизить кредиторскую 
задолженность за счет средств от продажи пакета акций «Норильского никеля». 
 

Источник информации: Интерфакс. 

РОСТЕЛЕКОМ 
Событие. В пятницу ФСФР зарегистрировала дополнительные выпуски и проспект обыкновенных акций 
«Ростелекома». Данные бумаги будут размещены путем конвертации в них обыкновенных и 
привилегированных акций семи МРК и «Дагсвязьинформа» в ходе реорганизации «Связьинвеста». Датой 
размещения бумаг будет являться дата внесения в ЕГРЮЛ записи о прекращении деятельности 
соответствующей присоединяемой компании. Ожидается, что это произойдет 1 апреля 2011 года. 
 
«Ростелеком» разместит 16 дополнительных выпусков обыкновенных акций – всего 2216163000 штук 
номиналом 0,0025 руб. Общий объем дополнительной эмиссии составит 5,54 млн. руб. Если бумаги будут 
размещены полностью, уставный капитал оператора увеличится в 3,4 раза и составит 7,94 млн. руб. 
 
Наш комментарий. В целом новость о регистрации дополнительных выпусков и проспекта обыкновенных 
акций «Ростелекома» ожидалась участниками рынка. Однако в пятницу на ММВБ обыкновенные акции 
оператора упали на 2,32%, в то время как «префы» подешевели лишь на 0,45%. На наш взгляд, подобная 
реакция инвесторов обусловлена опасениями избыточного предложения обыкновенных акций 
«Ростелекома», которое может возникнуть на рынке после завершения процедуры конвертации бумаг. Не 
исключаем, что этот фактор продолжит оказывать давление на котировки обыкновенных акций оператора в 
ближайшие дни, поскольку в пятницу из данных бумаг могли выйти не все инвесторы, принимающие во 
внимание риск избыточной ликвидности. 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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СОЛЛЕРС 
Событие. В пятницу «СОЛЛЕРС» и Ford Motor Company подписали меморандум о намерениях по 
созданию совместного предприятия в России. В новом СП, которое получит название Ford Sollers, стороны 
будут участвовать на паритетных началах. Компания займется производством и продажей автомобилей 
Ford на российском рынке, а также производством двигателей и организацией штамповочных операций 
внутри страны. 
 
В СП войдут завод Ford во Всеволжске (Ленинградская область), а также предприятия «СОЛЛЕРСа» в 
Набережных Челнах и на территории Особой Экономической зоны «Алабуга» в Татарстане. На этих 
производственных площадках будут производиться пассажирские и легкие коммерческие автомобили Ford. 
 
Начало операционной деятельности СП запланировано на конец 2011 года. Компании уже подали 
совместную заявку в Минэкономразвития на заключение дополнительных соглашений в соответствии с 
новым режимом «промышленной сборки», вступившим в силу в начале текущего месяца. 
 
Напомним, что в феврале 2010 года «СОЛЛЕРС» подписал аналогичный меморандум с Fiat, однако 
впоследствии переговоры зашли в тупик. В дальнейшем компании намерены развивать свой бизнес в 
России самостоятельно, однако продолжат сотрудничество в рамках существующих проектов. 
 
Наш комментарий. На сегодняшний день остаются неизвестными объем и источники финансирования 
Ford Sollers. Кроме того, не раскрываются плановые производственные и финансовые показатели нового 
предприятия. В связи с этим мы полагаем, что новость о создании СП будет сдерживать рост котировок 
акций «СОЛЛЕРСа» до обнародования более подробной информации в отношении важнейших 
параметров указанного проекта. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 18.02.11 12 391,25 73,11  0,59  Brent 18.02.11 102,52 -0,07  -0,07  
S&P 500 (США) 18.02.11 1 343,01 2,58  0,19  Urals 18.02.11 100,30 -0,02  -0,02  
NASDAQ (США) 18.02.11 2 833,95 2,37  0,08  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 18.02.11 6 082,99 -4,39  -0,07  Золото 18.02.11 1 383,50 4,50  0,33  
CAC 40 (Франция) 18.02.11 4 157,14 4,83  0,12  Платина 18.02.11 1 836,00 2,00  0,11  
DAX (Германия) 18.02.11 7 426,81 21,30  0,29  Серебро 18.02.11 31,94 1,33  4,34  
Nikkei 225 (Япония) 18.02.11 10 842,80 6,16  0,06  Палладий 18.02.11 847,00 8,00  0,95  

Рынки стран БРИК Алюминий 18.02.11 2 512,00 34,00  1,37  
ММВБ 18.02.11 1 690,11 -2,80  -0,17  Медь 18.02.11 9 814,0 6,00  0,06  
РТС (основная сессия) 18.02.11 1 868,40 -3,19  -0,17  Никель 18.02.11 28 303 -14,00  -0,05  
РТС (вечерняя сессия) 18.02.11 1 865,41 -2,99  -0,16  Цинк 18.02.11 2 522,0 56,00  2,27  
Bovespa (Бразилия) 18.02.11 68 066,82 381,83  0,56  
BSE Sensex 30 (Индия) 18.02.11 18 211,52 -295,30  -1,60  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 18.02.11 2 899,79 -27,17  -0,93  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 18.02.11 Изменение 

Merival (Аргентина) 18.02.11 3 537,06 -1,32  -0,04  MOSPRIME O/N (1 день) 2,94 0,00  
Bolsa (Мексика) 18.02.11 37 522,30 295,87  0,79  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,17 0,00  
Kospi (Юж. Корея) 18.02.11 2 013,14 35,92  1,82  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,50 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 18.02.11 23 595,24 293,40  1,26  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,00 0,00  
Straits Times (Сингапур) 18.02.11 3 086,92 4,09  0,13  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,33 0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 19.02.11 

Газпром (OTC) 18.02.11 26,85 -0,15  4 196,40 0,46  USD/RUR 29,2585 
Газпром нефть (OTC) 18.02.11 24,36 1,58  5 142,55 0,73  EUR/RUR 39,7682 
ЛУКОЙЛ (OTC) 18.02.11 65,75 0,50  1 1 923,75 0,03  EUR/USD 1,3592 
Роснефть (LSE)* 18.02.11 8,74 -0,74  1 255,72 0,28   
Сургутнефтегаз (OTC) 18.02.11 10,77 -0,92  10 31,51 0,39  
ГМК НорНикель (OTC) 18.02.11 22,91 -1,63  0,1 6 703,12 0,03  
Мечел (NYSE) 18.02.11 31,38 -2,82  1 918,13 0,56  
ММК (LSE)* 18.02.11 14,09 -0,77  13 31,71 -0,59  
Северсталь (LSE)* 18.02.11 17,82 0,11  1 521,39 0,43  
РусГидро (LSE) 18.02.11 5,01 -2,72  100 1,47 0,26  
ВТБ (LSE)* 18.02.11 6,55 -1,50  2000 0,10 -0,19  
МТС (NYSE) 18.02.11 19,37 -0,82  2 283,37 11,35  
Ростелеком (OTC) 14.02.11 33,45 1,09  6 163,12 4,56   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 18.02.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 195,50  0,03  194,12  197,27  13 280 968 555  71 607  
Газпром нефть ао 141,52  1,78  139,06  142,20  154 005 114  2 564  
ЛУКОЙЛ ао 1 923,17  0,75  1 905,02  1 926,83  2 149 509 804  24 301  
НОВАТЭК ао 333,03  1,98  326,56  335,53  133 691 703  1 452  
Роснефть ао 255,00  -0,82  254,04  258,78  2 253 145 956  22 571  
Сургутнефтегаз ао 31,389  -0,36  31,367  31,804  356 149 763  9 072  
Сургутнефтегаз ап 16,170  -2,00  16,110  16,667  436 669 850  7 585  
Татнефть ао 166,45  0,43  164,75  168,50  210 495 580  3 911  
Татнефть ап 102,77  0,47  101,54  103,56  32 840 562  783  
Транснефть ап 38 650,00  -1,23  38 550,15  39 380,00  206 514 175  1 351  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 701,14  -1,70  6 681,00  6 837,91  2 491 919 904  22 002  
Мечел ао 913,00  -0,55  910,01  927,00  11 504 692  357  
ММК ао 31,900  0,00  31,350  32,200  37 975 629  806  
НЛМК ао 125,68  0,22  123,75  126,60  100 325 979  1 226  
Полиметалл ао 503,50  -0,19  500,62  507,21  35 849 156  811  
Полюс Золото ао 1 613,70  -1,42  1 610,01  1 650,00  128 167 224  2 597  
Северсталь ао 519,13  -0,17  511,50  534,84  525 366 098  11 626  

Угольный сектор 
Белон ао 24,96  -0,91  24,88  25,33  4 484 012  466  
Распадская ао 218,00  -0,37  216,45  219,96  24 293 860  288  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0436  -1,80  0,0430  0,0447  369 953 067  3 974  
Мосэнерго ао 3,027  -2,17  3,000  3,091  35 136 858  1 457  
РусГидро ао 1,462  -2,27  1,451  1,500  1 503 897 201  14 238  
ФСК ЕЭС ао 0,415  -0,72  0,404  0,422  1 133 423 187  8 531  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,0960  -1,54  0,0956  0,0989  3 128 665 374  25 114  
Сбербанк ао 100,82  -0,08  99,90  101,89  13 197 369 271  136 776  
Сбербанк ап 69,45  -0,77  68,63  70,52  1 512 836 914  22 482  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 254,49  0,91  251,30  255,30  376 351 580  4 386  
Ростелеком ао 156,00  -2,32  155,82  163,85  122 301 661  2 318  
Ростелеком ап 88,40  -0,45  87,10  89,39  139 762 695  2 768  
Уралсвязьинформ ао 1,540  -1,03  1,515  1,564  125 229 279  1 446  
Уралсвязьинформ ап 1,200  -0,33  1,191  1,215  2 965 917  69  

Прочее 
Аэрофлот ао 72,70  -0,86  72,30  73,92  36 924 251  1 249  
Уралкалий ао 224,11  0,16  221,60  224,90  348 802 026  6 479  
 


