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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 «Газпром нефть» опубликует финансовую отчетность по US GAAP за 2010 год. 
 10:00 — публикация значения индекса цен производителей (PPI) в Германии за январь. 
 12:30 — обнародование данных об объеме розничных продаж в Великобритании за январь. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Начав торги в «зеленой зоне», российский рынок к вечеру растерял дневной 
рост после публикации неоднозначной макростатистики в США. По итогам торгов индекс ММВБ опустился 
на 0,83% – до 1692,91 пункта. В лидерах падения оказались акции «Газпрома» (-1,98%), «Норильского 
никеля» (-2,12%), «ФСК ЕЭС» (-3,46%) и «ВТБ» (-1,42%). Наибольшим спросом пользовались бумаги 
«Газпром нефти» (+1,36%) и «Аэрофлота» (+1,28%). 
 
Развитые рынки. Несмотря на слабую статистику по инфляции и рынку труда в США, большинство 
европейских индексов закрылись в «плюсе», чему способствовала сильная отчетность ряда компаний: 
FTSE 100 (+0,03%), CAC 40 (+0,03%), DAX (-0,12%). Инвесторов в США воодушевили данные о росте 
деловой активности в округе Филадельфия, а также индекса опережающих экономических показателей. В 
итоге ключевые индексы страны продемонстрировали рост в пределах 0,5%: Dow Jones (+0,24%), S&P 500 
(+0,31%), NASDAQ (+0,21%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня утром мы ожидаем разнонаправленной динамики котировок 
большинства ликвидных акций на ММВБ. В целом новостной фон нейтральный, поэтому в первой 
половине дня торги, скорее всего, будут проходить вблизи уровней вчерашнего закрытия. Поддержку рынку 
может оказать рост на американских площадках, а также ожидания, связанные с публикацией 
макростатистики в Германии и Великобритании. 



ООО «ДОХОДНЫЙ ДОМ ИНВЕСТОРА» 
410012, г. Саратов, ул. Вольская, 70 
Телефон: (8452) 39-00-01 
www.ddinvest.ru / e-mail: analitika@ddinvest.ru 

Данный отчет не является средством принуждения к 
совершению сделок с ценными бумагами 

и  предоставляется только для ознакомления. 
Все права защищены. 

 
 

18.02.2011 

2 

НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

РОСНЕФТЬ 
Событие. Вчера «Роснефть» обнародовала результаты аудита запасов углеводородов по классификации 
PRMS по состоянию на 31 декабря 2010 года. Чистые оценочные доказанные запасы компании составили 
22,765 млрд. барр. н. э., включая 18,110 млрд. барр. (2,487 млрд. тонн) нефти и 27,931 трлн. куб. футов 
(791 млрд. куб. м) газа. 
 
Коэффициент замещения доказанных запасов нефти в 2010 году составил 106%. По итогам года 
обеспеченность «Роснефти» запасами углеводородов составила 25 лет, в том числе по нефти — 21 год, по 
газу — 67 лет. 
 
По классификации SEC, предусматривающей оценку до конца срока рентабельной разработки 
месторождений, доказанные запасы углеводородов составили 15,199 млрд. барр. н. э., включая 13,747 
млрд. барр. (1,887 млрд. тонн) нефти и 8,709 млрд. куб. футов (247 млрд. куб. м) газа. 
 
Наш комментарий. Обнародованные данные свидетельствуют о том, что по классификациям PRMS и 
SEC «Роснефть» по-прежнему является мировым лидером по доказанным запасам жидких углеводородов 
среди публичных нефтяных компаний. Мы умеренно-позитивно оцениваем данную новость, однако 
полагаем, что она уже отыграна в ходе вчерашних торгов. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

ПОЛИМЕТАЛЛ 
Событие. «Полиметалл» заключил соглашение о намерениях с транспортной группой FESCO, в 
соответствии с которым был установлен базовый тариф на транспортировку золотосодержащего 
концентрата из порта Певек до железнодорожной станции под Амурском. Тариф определен в коридоре 
130-145 долл. за тону концентрата в зависимости от грузоподъемности судна. 
 
Соглашение действует с 2012 по 2016 гг., при этом расценки предполагается ежегодно пересматривать с 
учетом инфляции и изменения цен на топливо, а также железнодорожных и портовых тарифов. С учетом 
затрат на автоперевозку концентрата с месторождения Майское до Певека и от железнодорожной станции 
до фабрики автоклавного выщелачивания в Амурске «Полиметалл» оценивает общие транспортные 
издержки в пределах 200 долл. за тонну концентрата. 
 
Наш комментарий. По словам гендиректора «Полиметалла» В. Несиса, зафиксированная величина 
базового тарифа значительно ниже первоначальных оценок. Однако для котировок акций компании данная 
новость является нейтральной, поскольку первая партия концентрата с Майского в Амурск, как ожидается, 
будет доставлена лишь в III квартале 2012 года. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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ГАЗПРОМ 
Событие. Вчера заместитель руководителя Роснедр П. Садовник сообщил, что ввод в эксплуатацию 
Штокмановского месторождения может быть перенесен на 2018 год. По его словам, это связано с тем, что 
США активно используют сланцевый газ, в результате чего спрос на мировом рынке «голубого топлива» 
снижается. 
 
Однако в Shtokman Development AG (оператор разработки первой фазы Штокмана) Агентству газовой 
информации (АГИ) подтвердили прежние сроки разработки месторождения, согласно которым 
трубопроводные поставки газа со Штокмана начнутся в 2016 году, а поставки СПГ – в 2017 году. 
 
Источник АГИ сообщил, что год назад Shtokman Development AG все же обращалась в Роснедра с 
просьбой об изменении сроков. При этом было направлено две заявки на перенос начала добычи: одна – 
на 2016 год, вторая – на 2018 год. По его словам, заявки подавались приблизительно в то же время, когда 
было официально объявлено о переносе сроков ввода месторождения с 2013-2014 гг. на 2016-2017 гг. 
 
Наш комментарий. Новость о возможном повторном переносе сроков по Штокману негативна для 
котировок акций «Газпрома», поскольку косвенно указывает на ухудшение долгосрочных ожиданий 
компании в отношении конъюнктуры мирового рынка газа. Кроме того, если сроки ввода месторождения 
будут сдвинуты на 2018 год, прогнозные производственные показатели «Газпрома» на предстоящие 
несколько лет будут снижены, что, в конечном счете, может негативно отразиться на оценке компании 
долгосрочными инвесторами. Поэтому в ходе вчерашних торгов акции газовой монополии выглядели 
значительно хуже рынка, снизившись на 1,98%. 
 
Изменение сроков разработки Штокмановского месторождения относится к компетенции 
правительственной комиссии по ТЭК. В настоящее время данный вопрос находится на стадии обсуждения, 
поэтому окончательного решения пока не принято. 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 17.02.11 12 318,14 29,97  0,24  Brent 17.02.11 102,59 -1,19  -1,15  
S&P 500 (США) 17.02.11 1 340,43 4,11  0,31  Urals 17.02.11 100,32 -1,10  -1,08  
NASDAQ (США) 17.02.11 2 831,58 6,02  0,21  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 17.02.11 6 087,38 2,11  0,03  Золото 17.02.11 1 379,00 7,75  0,57  
CAC 40 (Франция) 17.02.11 4 152,31 1,05  0,03  Платина 17.02.11 1 834,00 6,00  0,33  
DAX (Германия) 17.02.11 7 405,51 -8,79  -0,12  Серебро 17.02.11 30,61 -0,16  -0,52  
Nikkei 225 (Япония) 17.02.11 10 836,64 28,35  0,26  Палладий 17.02.11 839,00 -1,00  -0,12  

Рынки стран БРИК Алюминий 17.02.11 2 478,00 -3,50  -0,14  
ММВБ 17.02.11 1 692,91 -14,23  -0,83  Медь 17.02.11 9 808,0 -123,00  -1,24  
РТС (основная сессия) 17.02.11 1 871,59 -5,85  -0,31  Никель 17.02.11 28 317 -254,00  -0,89  
РТС (вечерняя сессия) 17.02.11 1 877,21 5,62  0,30  Цинк 17.02.11 2 466,0 -15,50  -0,62  
Bovespa (Бразилия) 17.02.11 67 684,99 114,23  0,17  
BSE Sensex 30 (Индия) 17.02.11 18 506,82 205,92  1,13  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 17.02.11 2 926,96 3,07  0,10  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 17.02.11 Изменение 

Merival (Аргентина) 17.02.11 3 538,38 -7,01  -0,20  MOSPRIME O/N (1 день) 2,94 0,03  
Bolsa (Мексика) 17.02.11 37 226,43 151,50  0,41  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,17 -0,01  
Kospi (Юж. Корея) 17.02.11 1 977,22 -11,89  -0,60  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,50 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 17.02.11 23 301,84 144,87  0,63  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,00 0,00  
Straits Times (Сингапур) 17.02.11 3 082,83 -11,89  -0,38  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,32 -0,02  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 18.02.11 

Газпром (OTC) 17.02.11 26,89 -1,39  4 196,60 0,59  USD/RUR 29,2447 
Газпром нефть (OTC) 17.02.11 23,98 2,43  5 140,26 0,87  EUR/RUR 39,6821 
ЛУКОЙЛ (OTC) 17.02.11 65,42 -0,37  1 1 913,19 0,23  EUR/USD 1,3569 
Роснефть (LSE)* 17.02.11 8,81 -0,28  1 257,50 0,15   
Сургутнефтегаз (OTC) 17.02.11 10,87 -0,46  10 31,79 0,91  
ГМК НорНикель (OTC) 17.02.11 23,29 -2,55  0,1 6 811,09 -0,09  
Мечел (NYSE) 17.02.11 32,29 0,97  1 944,31 2,86  
ММК (LSE)* 17.02.11 14,20 1,07  13 31,94 0,14  
Северсталь (LSE)* 17.02.11 17,80 -0,28  1 520,56 0,10  
РусГидро (LSE) 17.02.11 5,15 -0,39  100 1,51 0,68  
ВТБ (LSE)* 17.02.11 6,65 -0,75  2000 0,10 -0,27  
МТС (NYSE) 17.02.11 19,53 -0,96  2 285,57 13,24  
Ростелеком (OTC) 14.02.11 33,45 1,09  6 163,04 2,09   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 17.02.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 195,45  -1,98  195,22  201,13  13 713 085 839  80 389  
Газпром нефть ао 139,05  1,36  137,25  139,90  118 303 534  1 911  
ЛУКОЙЛ ао 1 908,80  -0,37  1 902,83  1 933,00  3 180 120 355  27 798  
НОВАТЭК ао 326,56  -0,71  325,71  331,86  74 129 084  967  
Роснефть ао 257,12  -0,19  256,55  260,65  2 910 382 840  26 754  
Сургутнефтегаз ао 31,501  -0,95  31,435  32,072  443 185 854  10 206  
Сургутнефтегаз ап 16,500  -1,31  16,500  16,800  201 928 203  2 516  
Татнефть ао 165,73  0,19  163,80  166,79  133 334 406  2 924  
Татнефть ап 102,29  1,38  100,00  104,00  71 347 222  2 244  
Транснефть ап 39 130,00  -0,30  39 105,06  39 620,39  185 977 926  1 375  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 817,00  -2,12  6 780,00  7 036,79  3 218 029 750  25 615  
Мечел ао 918,09  0,23  917,50  935,00  13 213 107  373  
ММК ао 31,901  -0,06  31,880  32,500  69 896 772  1 130  
НЛМК ао 125,40  -1,04  124,51  129,40  88 798 309  1 733  
Полиметалл ао 504,45  0,68  500,20  507,20  32 357 486  788  
Полюс Золото ао 1 637,00  0,00  1 633,34  1 655,00  100 209 264  2 279  
Северсталь ао 520,01  -0,67  520,00  533,35  968 128 025  16 247  

Угольный сектор 
Белон ао 25,19  0,36  25,19  25,55  12 692 810  715  
Распадская ао 218,80  0,27  216,92  219,96  57 539 775  363  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0444  -1,99  0,0442  0,0458  243 266 686  3 280  
Мосэнерго ао 3,094  -1,21  3,087  3,165  53 925 628  1 382  
РусГидро ао 1,496  -1,97  1,492  1,540  1 216 258 145  11 190  
ФСК ЕЭС ао 0,418  -3,46  0,414  0,441  1 243 146 579  12 190  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,0975  -1,42  0,0971  0,0998  3 028 072 474  21 456  
Сбербанк ао 100,90  0,30  100,15  102,85  17 000 520 429  121 738  
Сбербанк ап 69,99  -0,30  69,69  71,38  2 255 206 647  20 274  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 252,19  0,88  249,63  253,28  290 297 995  5 120  
Ростелеком ао 159,70  -0,76  158,51  161,80  67 385 239  2 053  
Ростелеком ап 88,80  1,49  87,49  89,77  208 064 598  3 965  
Уралсвязьинформ ао 1,556  1,97  1,531  1,560  211 340 364  1 907  
Уралсвязьинформ ап 1,204  1,35  1,188  1,205  15 907 108  146  

Прочее 
Аэрофлот ао 73,33  1,28  72,42  74,00  86 768 827  1 719  
Уралкалий ао 223,75  -0,24  221,02  225,96  464 006 935  6 915  
 


