
ООО «ДОХОДНЫЙ ДОМ ИНВЕСТОРА» 
410012, г. Саратов, ул. Вольская, 70 
Телефон: (8452) 39-00-01 
www.ddinvest.ru / e-mail: analitika@ddinvest.ru 

Данный отчет не является средством принуждения к 
совершению сделок с ценными бумагами 

и  предоставляется только для ознакомления. 
Все права защищены. 

 
 

15.02.2011 

1 

СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 «Фармстандарт» опубликует операционные результаты за IV квартал 2010 года. 
 9:00 — публикация предварительной оценки ВВП Франции за IV квартал 2010 года. 
 10:00 — публикация предварительной оценки ВВП Германии за IV квартал 2010 года. 
 12:30 — обнародование значения индекса потребительских цен (CPI) в Великобритании за январь. 
 13:00 — институт Zew обнародует значение индекса доверия к экономике страны за февраль. 
 13:00 — публикация предварительной оценки ВВП Еврозоны за IV квартал 2010 года. 
 16:30 — Министерство труда США обнародует данные о динамике цен на продукцию, импортируемую в 

США, за январь. 
 16:30 — ФРБ Нью-Йорка обнародует значение индекса производственной активности (Empire 

Manufacturing) за февраль. 
 16:30 — Министерство торговли США опубликует данные об объеме розничных продаж за январь. 
 17:00 — обнародование данных об объеме спроса нерезидентов на американские активы за декабрь. 
 18:00 — публикация данных об объеме товарных запасов на складах США за декабрь. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера после утреннего роста российский рынок продолжил снижение, 
опустившись по индексу ММВБ на 0,32% – до 1708,43 пункта. Среди «голубых фишек» единой динамики 
не наблюдалось: «Газпром» (-2,39%), «ЛУКОЙЛ» (-1,03%), «Норильский никель» (-0,54%), «Северсталь» 
(+0,34%), «РусГидро» (+0,13%), «ВТБ» (+0,53%), «Сбербанк»-ао (+0,25%). 
 
Развитые рынки. Позитивом для европейских рынков стало меньшее, чем ожидалось, снижение ВВП 
Японии в IV квартале 2010 года. Тем не менее, основные индексы региона изменились незначительно: 
FTSE 100 (-0,05%), CAC 40 (-0,11%), DAX (+0,34%). Фондовые индексы США закрылись преимущественно 
в «плюсе» на новостях о возможном проведении демократических выборов в Египте: Dow Jones (-0,04%), 
S&P 500 (+0,24%), NASDAQ (+0,28%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня утром мы ожидаем открытия вблизи вчерашних уровней по 
большинству наиболее ликвидных акций на ММВБ. В целом новостной фон нейтральный: индексы 
развитых стран закрылись разнонаправленно, а цены на нефть демонстрируют слабый рост. Поэтому в 
первые часы торгов рынок, по всей вероятности, будет предоставлен «сам себе». 
 
В течение дня будет опубликован обширный блок макростатистики в Европе и США. В частности, 
ожидается, что розничные продажи в США в январе увеличились на 0,8% по сравнению с декабрем. 
Индекс производственной активности Нью-Йорка в феврале, согласно прогнозу, вырос до 15 пунктов с 
11,92 пункта месяцем ранее. Импортные цены, как ожидается, увеличились в январе на 0,8%. Рост запасов 
товаров на оптовых складах в США в декабре ожидается на уровне 0,7%. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

ПОЛЮС ЗОЛОТО 
Событие. Вчера из сообщения «Полюс Золото» стало известно, что компания завершила аудит запасов 
золоторудного месторождения Вернинское в Иркутской области, по итогам которого его доказанные и 
вероятные запасы были увеличены до 5,755 млн. унций (179 тонн). Предыдущий аудит от 2006 года 
показывал запасы Вернинского в 1,657 млн. унций (51,5 тонны) золота при среднем содержании 
драгметалла в 3 г на тонну. 
 
Оцененные и выявленные ресурсы месторождения оценены в 75 млн. тонн руды, или 6,634 млн. унций 
(206,4 тонны) металла при содержании 2,8 г на тонну по сравнению с 2,248 млн. унций по оценке 2006 
года. Предполагаемые ресурсы возросли до 52,1 млн. тонн руды, или 2,95 млн. унций золота при 
содержании 1,8 г на тонну. 
 
Наш комментарий. Таким образом, доказанные и вероятные запасы Вернинского по JORC были 
увеличены в 3,5 раза, что повышает ресурсообеспеченность компании. Наиболее существенным 
моментом, на наш взгляд, является заявление компании о том, что прирост запасов Вернинского может 
стать основанием для строительства второй очереди ЗИФ на месторождении с соответствующим 
увеличением выпуска золота. Напомним, что в конце 2011 года «Полюс золото» планирует ввести в 
эксплуатацию ЗИФ на Вернинском мощностью 2,2 млн. тонн руды (5,7 тонны золота) в год. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

ГАЗПРОМ 
Событие. Европейские покупатели добиваются от «Газпрома» более выгодных условий поставки. Ранее 
было известно лишь, что в контрактах с Wingas и E.ON Ruhrgas реализация 16% объемов была 
переведена на спотовую цену. В новом квартальном отчете «Газпром» сообщает о новых уступках 
клиентам: снижении контрактного объема, скидках в цене или продаже части объемов газа по спотовой 
цене.  
 
Так, спотовая составляющая включена в контракт с французской GDF Suez, при этом были сокращены 
минимальные годовые обязательства по отбору на краткосрочный период с последующей их 
компенсацией. Кроме того, итальянской Eni была предоставлена скидка в цене на газ и временно снижены 
обязательства по отбору газа с их последующей компенсацией. Аналогичные договоренности были 
достигнуты с австрийскими GWH Gashandel и EconGas. В «Газпроме» сообщают, что в настоящее время 
ведутся переговоры о снижении цены потребления с итальянскими EGL, Sinergie Inaliane. ERG, чешской 
RWE Taransgas и словацкой SPP. 
 
Наш комментарий. На фоне снижения спотовых цен на газ на европейском рынке контрактные цены на 
«голубое топливо», поставляемое российской компанией в страны дальнего зарубежья, превышают их 
уровень. Это, в свою очередь, вынуждает «Газпром» идти на смягчение условий поставок в целях 
сохранения доли европейского рынка, значительно сократившейся в результате финансового кризиса. Мы 
негативно оцениваем новость о новых скидках европейским потребителям с точки зрения краткосрочного 
влияния на котировки акций «Газпрома». 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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ВТБ 
Событие. Вчера «ВТБ» подтвердил цену размещения своих бумаг в рамках приватизации 10% пакета на 
уровне 0,0915 руб. (9,1468 коп.) за 1 акцию и 6,25 долл. за 1 GDR. Из сообщения банка следует, что 
российское правительство сможет получить от продажи данного пакета 95,7 млрд. руб. 
 
По словам главы «ВТБ» А. Костина, объем заявок на акции банка в два раза превысил объем 
предложения. Зампред правления банка Г. Моос добавил, что стратегические фонды и фонды 
национального благосостояния приобрели 21% размещенного пакета. Закрытие сделки по GDR ожидается 
17 февраля, а по акциям — 21 февраля 2011 года. Ожидается, что торги дополнительно выпущенными 
GDR начнутся с 18 февраля. 
 
Наш комментарий. В целом итоги размещения соответствуют рыночным ожиданиям, поскольку в конце 
прошлой недели о них сообщал источник на финансовых рынках. Цена размещения оказалась ниже 
текущих рыночных котировок акций «ВТБ» лишь на 3,3%. Наиболее позитивным моментом мы считаем 
переподписку книги заявок, поскольку приватизация всех предложенных бумаг исключает риск продажи 
части пакета на открытом рынке, который в последнее время оказывал существенное давление на 
котировки акций «ВТБ». Поэтому в ходе вчерашних торгов на ММВБ акции банка выглядели лучше рынка, 
однако на сегодняшний день данный фактор, на наш взгляд, уже отыгран. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные банка. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 14.02.11 12 268,19 -5,07  -0,04  Brent 14.02.11 103,08 2,14  2,12  
S&P 500 (США) 14.02.11 1 332,32 3,17  0,24  Urals 14.02.11 99,50 1,33  1,35  
NASDAQ (США) 14.02.11 2 817,18 7,74  0,28  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 14.02.11 6 060,09 -2,81  -0,05  Золото 14.02.11 1 365,00 1,00  0,07  
CAC 40 (Франция) 14.02.11 4 096,62 -4,69  -0,11  Платина 14.02.11 1 830,00 1,00  0,05  
DAX (Германия) 14.02.11 7 396,63 25,43  0,34  Серебро 14.02.11 30,16 0,16  0,53  
Nikkei 225 (Япония) 14.02.11 10 725,54 119,89  1,13  Палладий 14.02.11 824,00 2,00  0,24  

Рынки стран БРИК Алюминий 14.02.11 2 489,00 -4,50  -0,18  
ММВБ 14.02.11 1 708,43 -5,50  -0,32  Медь 14.02.11 10 156,0 229,50  2,31  
РТС (основная сессия) 14.02.11 1 879,56 -2,34  -0,12  Никель 14.02.11 28 694 844,00  3,03  
РТС (вечерняя сессия) 14.02.11 1 881,87 2,31  0,12  Цинк 14.02.11 2 482,5 62,50  2,58  
Bovespa (Бразилия) 14.02.11 66 557,55 801,89  1,22  
BSE Sensex 30 (Индия) 14.02.11 18 202,20 473,59  2,67  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 14.02.11 2 899,13 71,81  2,54  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 14.02.11 Изменение 

Merival (Аргентина) 14.02.11 3 508,93 48,89  1,41  MOSPRIME O/N (1 день) 2,83 -0,03  
Bolsa (Мексика) 14.02.11 36 998,93 -12,56  -0,03  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,18 0,01  
Kospi (Юж. Корея) 14.02.11 2 014,59 37,40  1,89  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,50 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 14.02.11 23 121,06 292,14  1,28  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,00 0,00  
Straits Times (Сингапур) 14.02.11 3 104,42 27,15  0,88  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,34 0,00  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 15.02.11 

Газпром (OTC) 14.02.11 27,85 -2,52  4 203,71 0,10  USD/RUR 29,2583 
Газпром нефть (OTC) 14.02.11 23,70 2,29  5 138,68 0,64  EUR/RUR 39,6040 
ЛУКОЙЛ (OTC) 14.02.11 65,01 -1,57  1 1 902,08 -0,57  EUR/USD 1,3536 
Роснефть (LSE)* 14.02.11 8,73 0,23  1 255,28 0,54   
Сургутнефтегаз (OTC) 14.02.11 11,04 1,85  10 32,30 1,58  
ГМК НорНикель (OTC) 14.02.11 24,35 -0,45  0,1 7 124,40 0,20  
Мечел (NYSE) 14.02.11 32,23 1,16  1 943,00 2,16  
ММК (LSE)* 14.02.11 14,05 1,22  13 31,62 0,19  
Северсталь (LSE)* 14.02.11 17,70 0,06  1 517,87 0,31  
РусГидро (LSE) 14.02.11 5,10 0,20  100 1,49 -0,12  
ВТБ (LSE)* 14.02.11 6,47 3,11  2000 0,09 -0,55  
МТС (NYSE) 14.02.11 19,90 0,66  2 291,12 17,86  
Ростелеком (OTC) 14.02.11 33,45 1,09  6 163,12 1,62   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 14.02.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 203,51  -2,39  203,50  211,48  14 898 763 085  90 965  
Газпром нефть ао 137,80  1,44  136,31  138,32  63 871 260  1 637  
ЛУКОЙЛ ао 1 912,99  -1,03  1 904,23  1 943,70  2 447 954 439  29 468  
НОВАТЭК ао 318,05  1,29  314,18  321,46  46 283 013  677  
Роснефть ао 253,90  -0,70  253,25  258,60  2 655 750 014  31 022  
Сургутнефтегаз ао 31,800  -0,01  31,476  32,113  554 701 419  14 264  
Сургутнефтегаз ап 16,712  -0,36  16,700  16,950  160 746 306  2 699  
Татнефть ао 167,92  2,75  162,50  173,51  161 358 418  4 808  
Татнефть ап 100,98  1,15  99,05  101,90  9 160 523  842  
Транснефть ап 38 510,00  -0,75  38 210,19  39 299,00  372 741 718  2 412  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 110,00  -0,54  7 041,00  7 286,47  3 563 745 822  30 208  
Мечел ао 923,10  0,34  915,01  939,97  8 751 125  363  
ММК ао 31,560  0,44  31,503  32,200  63 158 306  1 352  
НЛМК ао 130,30  2,60  125,57  130,89  109 578 640  1 691  
Полиметалл ао 503,96  0,86  493,57  505,15  23 991 327  1 095  
Полюс Золото ао 1 668,89  2,14  1 621,00  1 680,00  190 735 337  4 279  
Северсталь ао 516,25  0,34  510,03  529,49  1 061 676 758  18 399  

Угольный сектор 
Белон ао 24,97  0,36  24,85  25,18  3 712 240  606  
Распадская ао 219,00  0,46  216,03  223,40  64 600 725  430  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0438  0,69  0,0437  0,0445  275 131 422  3 759  
Мосэнерго ао 3,044  0,56  3,020  3,059  22 747 881  674  
РусГидро ао 1,494  0,13  1,493  1,503  408 334 664  5 897  
ФСК ЕЭС ао 0,411  0,00  0,408  0,420  399 167 945  5 109  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,0951  0,53  0,0947  0,0978  5 431 086 332  37 486  
Сбербанк ао 101,29  0,25  100,83  103,09  19 940 403 572  140 762  
Сбербанк ап 70,41  0,43  70,01  71,57  2 132 829 824  23 610  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 247,00  0,00  245,25  249,46  155 868 411  2 958  
Ростелеком ао 160,51  -0,92  160,45  163,70  50 175 843  2 368  
Ростелеком ап 87,76  -0,72  87,50  89,00  56 827 296  2 464  
Уралсвязьинформ ао 1,569  -0,82  1,561  1,603  66 525 875  1 698  
Уралсвязьинформ ап 1,206  0,50  1,201  1,214  966 582  35  

Прочее 
Аэрофлот ао 72,95  -1,15  72,72  75,20  53 699 305  1 535  
Уралкалий ао 217,94  3,04  211,01  218,55  647 544 552  9 972  
 


